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MOTIO

Ia membuat segala sesuatu indaf pada waktunya, bafikan Ia memberikan Rekekalan dalam hati
mereRg. Tetapi manusia tidak dapat menyelami peRerjaan yang dilakukan Allah dari awal sampai

akfir.

Pengkhotbah 3:11

Tetapi carilaf Rerajaan-Nya, maka semuanya itu akan ditambafiRan juga Repadamu.

Lukgs 12:31
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Pengaruh Pengumuman Right Issue Terhadap Average Abnormal Return

Disusun oleh : Setiawan
NPM :99 04 11325/ EA

Pembimbing utama: Endang Raino, SE., M.Si.
Intisari

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk membuktikan secara empiris
pengaruh pengumuman right issue terhadap average abnormal return di Bursa
Efek Jakarta selama 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah pengumuman right issue.
Sampel dalam penelitian ini adalah semua perusahaan yang listing di Bursa Efek
Jakarta dan melakukan right issue dan yang telah dipilih dengan metode
purposive sampling. Dari kriteria yang ditentukan diambil sampel 26 perusahaan
yang melakukan right issue, periode penelitian ini adalah tiga tahun yaitu tahun
2002, 2003 dan 2004. Data yang digunakan adalah harga penutupan harian dan
IHSG pada tahun 2002-2004. Metodologi yang digunakan adalah event study
sedangkan teori yang mendasari adalah adanya signalling theory dan information
asymmetric. Penelitian ini menggunakan market model untuk mengestimasi
expected return, abnormal return diperoleh dari pengurangan return saham dan
return pasar pada hari ke-t. Alat uji penelitian adalah uji beda dua rata-rata
populasi berpasangan yang dilakukan dengan tingkat signifikansi @ = 5%. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa pengumuman right issue tidak berpengaruh
terhadap average abnormal return. Hal tersebut ditunjukkan dengan tidak
diperolehnya rata-rata abnormal return yang signifikan selama even period dan
tidak adanya perbedaan rata-rata abnormal return yang signifikan antara sebelum
dan sesudah pengumuman right issue. Tidak adanya perbedaan abnormal return
tersebut menunjukkan bahwa pengumuman right issue tidak mempunyai
kandungan informasi yang dapat mempengaruhi preferensi investor dalam
pengambilan keputusan.

Kata kunci: pengumuman right issue, average abnormal return, signalling theory,
asymmetric information dan event study.
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