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Penelitian ini bertujuan untuk untuk menguji apakah pengumuman merger
dan akuisisi mempunyai kandungan informasi sehingga mengakibatkan adanya
abnormal return saham perusahaan pengakuisisi dan perusahaan industri sejenis
di sekitar pengumuman merger dan akuisisi. Hipotesis yang diajukan dalam
penelitian ini adalah terdapat abnormal return positif bagi pemegang saham
perusahaan pengakuisisi di sekitar pengumuman merger dan akuisisi dan terdgpat
abnormal return positif bagi pemegang saham perusahaan lain dalam sektor
industri yang sejenis dengan perusahaan pengakuisisi disekitar pengumuman
merger dan akuisisi. Sampel yang digunakan adalah perusahaan yang melakukan

pengumuman merger dan akuisisi dan perusahaan sejenis selama tahun 2000-2005.

Pengukuran abnormal return dilakukan dengan market model.

Berdasarkan hasil hipotesis yang dilakukan, diperoleh hasil bahwa
terdapat abnormal return positif bagi pemegang saham perusahaan pengakuisisi
di sekitar tanggal pengumuman merger dan akuisisi dan tidak terdapat abnormal
return positif bagi pemegang saham perusahaan lain dalam sektor industri yang
sejenis dengan perusahaan pengakuisisi disekitar pengumuman merger dan
akuisisi.

Kata kunci: merger, akuisisi, abnormal return.
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