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KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan
Penelitian tentang pengumuman merger dan akuisisi di Bursa Efek Jakarta
pada periode 2000-2005 ini bertujuan untuk melihat apakah pengumuman merger
dan akuisisi mempunyai kandungan informasi sehingga mengakibatkan adanya
abnormal return saham perusahaan pengakuisisi dan perusahaan lain dalam sektor
yang industri sama dengan perusahaan pengakuisisi di sekitar tanggal
pengumuman merger dan akuisisi, di Bursa Efek Jakarta. Kesimpulan tersebut
adalah :
1. Terdapat abnormal return bagi pemegang saham perusahaan pengakuisisi
di sekitar tanggal pengumuman merger dan akuisisi.
2. Tidak terdapat abnormal return bagi pemegang saham perusahaan lain
dalam sektor industri yang sejenis dengan perusahaan pengakuisisi

disekitar pengumuman merger dan akuisisi.

S.2. Saran

1. Bagi investor sebaiknya dalam mempertimbangkan keputusan investasinya
pada perusahaan yang melakukan merger dan akuisisi. Hal ini penting karena
investor cenderung akan memperoleh refurn yang lebih tinggi pada
perusahaan yang melakukan akuisisi daripada perusahaan pesaing. Selain itu

kinerja perusahaan akuisitor juga menjadi lebih baik, mengingat ukuran
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perusahaan menjadi lebih besar, sehingga laba yang diperoleh perusahaan juga
akan semakin besar. Dengan demikian selain tingkat keuntungan lewat capital
gain, investor dapat juga memperoleh keuntungan lewat deviden setelah
perusahaan memperoleh laba yang cukup tinggi.

. Peneliti menyadari bahwa penelitian ini masih jauh dari sempurna. Untuk itu
peneliti memberikan saran untuk penelitian lanjutan yaitu dapat melakukan
penelitian yang sama dengan menambah periode penelitian dan jumlah
sampel. Dalam perhitungan Abnormal Return hendaknya dilakukan dengan
model perhitungan yang lain, yang sekiranya lebih baik lagi, misalnya dengan
model perhitungan abnormal return dengan Beta koreksi, sehingga nilai
abnormal return yang diperoleh akan lebih terkoreksi terhadap nilai-nilai yang

bias.

. Penelitian ini memiliki keterbatasan karena tidak memisahkan antara

perusahaan yang mengumumkan merger dan akuisisi, hal tersebut dikarenakan
merger dan akuisisi memiliki motif yang sama yaitu untuk meningkatkan
efisiensi dan sinergi. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk melihat épakah
sinergi ini ditangkap oleh pasar atau tidak. Sehingga diharapkan pada
penelitian-penelitian berikutnya dapat memisahkan antara perusahaan-

perusahaan yang melakukan pengumuman merger dan akuisisi.
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Lampiran 9

Hasil Estimasi a dan B Perusahaan Pengakuisisi

2KOD
BDMN 00 0.000742 0.027706
DYNA 00 0.003033 |  0.121494
GGRM 00 8.98E-05 0.0666
ETWA 00 0.000387 0.440298
DSFI 00 0.00959 -0.18233
SMAR 00 -0.00167 0.10089
TLKM 00 : -0.00195 0.25256
INTP 01 -0.00234 1.927453
TINS 00 -0.00115 1.073835
ASS! 01 -0.00306 0.302551
BASS 01 -0.00064 0.484565
ISAT 01 - 0.000836 1.326329
SIMM 01 3.61E-06 0.904711
STTP 01 0.002979 0.719993
TMP! 01 -0.00387 0.941588
SRSN 02 0.002983 0.347764
AALI 02 0.000976 1.730523
BCIC 04 -0.00222 0.52759
BATI 05 -0.0021 0.126716
KLBF 05 0.001002 -0.09115

.Lampiran 10

Hasil Estimasi a dan p Perusahaan Sejenis

0.004966 0.585396
UGAR 00 0.003715 0.246136
HMSP 00 0.001045 0.165548
KKGI 00 0.002358 0.251678
BASS 00 -0.00102 -0.09377
MYOR 00 -0.00171 -0.29129
ISAT 00 3.92E-05 0.34362
SMCB 01 0.004361 -0.50812
DSFi1 01 -0.00788 -0.39224
TLKM 01 0.003582 1.91054
MLBI 01 -0.00148 0.394892
LTLS 01 -0.00045 1.100494
HDTX 02 -0.00253 0.210698
BGIN 04 ___0.002799 0.032166




T-Test

One-Sample Statistics

N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean
AR t-5 20| -.0077510 04602661 01029186
AR t-4 20 | -.0004065 .01716792 .00383886
AR t-3 20 0052150 03927774 .00878277
AR t-2 20| -.0156675 .03851724 00861272
AR t-1 20 -.0149245 .06022672 .01346710
AR t-0 20 .0029835 .04083723 00913148
AR t+] 20 .0178415 .02391286 .00534708
AR t+2 20 0228715 04357595 .00974388
AR t+3 20t -.0033665 .03304056 .00738809
AR t+4 20 0024695 04666364 .01043431
AR t+5 20 .0005535 .02829535 .00632703
One-Sample Test
Test Value =0
95% Confidence Interval
of the Difference
t df Sig. (2-tailed) [ Mean Difference Lower Upper
AR t-5 -753 19 461 -.0077510 | -.0292921 .0137901
AR t-4 -.106 19 917 -.0004065 | -.0084413 0076283
AR t-3 .594 19 .560 0052150 | -.0131675 0235975
AR t-2 -1.819 19 .085 -0156675 | -.0336941 .0023591
AR t-1 -1.108 19 282 -.0149245 | -.0431115 0132625
AR t-0 327 19 747 .0029835 | -.0161289 0220959
AR t+1 3.337 19 .003 0178415 0066499 0290331
AR t+2 2.347 19 .030 0228715 0024773 0432657
AR t+3 -456 19 .654 -.0033665 | -.0188300 0120970
AR t+4 237 19 815 0024695 | -.0193698 .0243088
AR t+5 .087 19 931 .0005535 | -.0126891 0137961




T-Test

One-Sample Statistics

N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean
AR t-5 14 -.0118520 .05275030 01409811
AR t-4 14 | -.0025249 03024068 00808216
AR t-3 14 .0007343 02397753 .00640826
AR t-2 14 .0140480 .06182831 01652431
AR t-1 14 | -.0313500 10859833 02902412
AR t-0 14 ] -.0000411 .02194723 .00586564
AR t+1 14 .0350801 .09245289 02470908
AR t+2 14 0166904 03219130 .00860349
AR t+3 14§ -.0177447 04699623 .01256027
AR t+4 14 | -.0110245 .03384978 .00904673
AR t+5 14| -.0101158 02742348 .00732923
One-Sample Test
Test Value =0
95% Confidence Interval
of the Difference
t df Sig. (2-tailed) | Mean Difference Lower Upper
AR t-5 -.841 13 416 -0118520 1 -.0423092 0186051
AR t-4 -312 13 760 -.0025249 | -.0199854 .0149355
AR t-3 115 13 911 0007343 | -.0131099 .0145785
AR t-2 .850 13 411 0140480 | -.0216506 .0497466
AR t-1 -1.080 13 300 -.0313500 | -.0940528 0313528
AR t-0 -.007 13 .995 -.0000411 | -.0127130 0126309
AR t+1 1.420 13 179 .0350801 | -.0183006 0884608
AR t+2 1.940 13 074 0166904 | -.0018963 0352771
AR t+3 -1.413 13 181 -0177447 | -.0448795 0093901
AR t+4 -1.219 13 .245 -0110245§ -.0305687 .0085198
AR t+5 -1.380 13 191 -0101158 | -.0259496 0057181




One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Normal Parameters™” Kolmogorov- | Asymp. Sig.
Mean Std. Deviation | Smirnov Z (2-tailed)
AR t-5 14 -.0118520 .05275030 750 627
AR t-4 14 | -.0025249 .03024068 1.048 222
AR t-3 14 .0007343 02397753 792 557
AR t-2 14 .0140480 06182831 1.171 129
AR t-1 14 -.0313500 .10859833 1.201 112
AR t-0 14 | -.0000411 02194723 791 558
AR t+1 14 .0350801 09245289 958 318
AR t+2 14 0166904 03219130 948 329
AR t+3 14 -.0177447 04699623 774 .586
AR t+4 14 -.0110245 |  .03384978 1.237 .094
AR t+5 14| -.0101158 02742348 855 458
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
NPar Tests
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Normal Parameters"” Kolmogorov-S | Asymp. Sig.
Mean Std. Deviation mirmov Z (2-tailed)

AR t-5 20| -.0077510 04602661 .841 479
AR t-4 20 -.0004065 01716792 735 653
AR t-3 20 .0052150 03927774 .851 464
AR t-2 20| -.0156675 03851724 544 929
AR t-1 20 | -.0149245 06022672 1.296 .070
AR t-0 20 0029835 .04083723 774 .587
AR t+1 20 0178415 02391286 726 667
AR t+2 20 0228715 04357595 .648 795
AR t+3 20 | -.0033665 .03304056 .684 737
AR t+4 20 .0024695 04666364 .683 .740
AR t+5 20 .0005535 .02829535 .536 937

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.






