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Kesimpulan dan Saran

5.1 Kesimpulan

Hasil pengujian hipotesis yang pertama berdasarkan uj1 One Sample T-Test
pada tingkat kepercayaan 95% dengan menggunakan 64 sampel perusahaan
manufaktur yang melakukan PO antara tahun 1990-2005 di Bursa Efek
Jakarta menunjukkan hasil bahwa perusahaan tidak melakukan manajemen
laba. Hal ini dapat dilihat hasil dari hasil nilai t hitung yang lebih kecil dari t
tabel. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa perusahaan yang
melakukan IPO tidak terbukti melakukan manajemen Ilaba (earnings
management) di sekitar dan pada saat IPO.

Sedangkan hasil pengujian hipotesis yang kedua berdasarkan Paired
Sample T-Test pada tingkat kepercayaan 95% dengan menggunakan jumlah
sampel yang sama seperti pada pengwian hipotesis yang pertama
menunjukkan hasil yang tidak signifikan. Hal in1 dapat dilihat hasil dari nilai t
hitung yang Iebih kecil dari t tabel. Dengan demikian, dapat disimpuikan
bahwa kinerja perusahaan manufaktur (ROE) yang melakukan [PO dua tahun

sesudah [PO tidak lebih rendah dibanding sebelum IPO.
5.2 Keterbatasan
Adapun keterbatasan dalam penelitian 1ni adalah sedikitnya sampel

perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini yaitu hanya menggunakan
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perusahaan-perusahaan  manufaktur. Keterbatasan yang lain adalah
keterbatasan data-data yang tersedia seperti tidak tersedianya variabel CFO
(cash flow operation) pada prospektus perusahaan-perusahaan manufaktur
yang melakukan PO sebelum tahun 1994. Selain itu dalam penelitian ini,

peneliti hanya menggunakan ROE sebagai ukuran kinerja perusahaan.

5.3 Saran

Mengingat keterbatasan-keterbatasan dalam penelitian 1ni, maka ada
beberapa implikasi untuk penelitian selanjutnya. Penelitian selanjutnya sebaiknya
tidak hanya menggunakan sampel dari perusahaan-perusahaan manufaktur saja
tetapit mengambil sampel perusahaan dar sektor yang lain juga agar jumlah
sampel yang digunakan dapat lebih banyak. Dengan sampel yang relatif lebih
besar, peneliti akan dapat memisahkan sampel ke dalam ukuran perusahaan
sehingga dapat diketahui kecenderungan manajemen laba di sekitar IPO antara
perusahaan besar dan kecil. Peneliti sebaiknya tidak hanya menggunakan ROE
untuk mengukur kinerja perusahaan, tetapi menggunakan pula pendekatan yang
lain, sehingga dapat diketahui kinerja perusahaan mana yang lebih terpengaruh

oleh manajemen laba di sekitar IPO.
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Data Perusahaan IPQ Tahun 1994

ADES PT. Ades Alfindo Putrasetia 13/06/1994
DAVQO PT. Davomas Abadi 22/12/1994
INDF  PT. Indofood Sukses Makmur 14/07/1994
PSDN PT. Prasidha Aneka Niaga 18/10/1994
TEJA PT. Textile Manufacturing Company Jaya (Texmaco Jaya) 03/10/1994
KARW PT. Karwell indonesia 20/12/1994
SULlI PT. Sumalindo Lestary Jaya 21/03/1994
SPMA PT. Suparma 16/11/1994
LMPI  PT. Langgeng Makmur Plastic Industry Ltd 17/10/1994
UGAR PT. Ugahari 23/06/1994
INAI  PT. Indal Aluminium Industry 12/05/1994
DVLA PT. Darya-Varia Laboratoria 11/11/1994
TSPC PT. Tempo Scan Pacific 17/06/1994
ASIA  PT. Asiana Imi Industries 20/10/1994
KIAS PT. Keramika Indonesia Assosiasi (KIA) 12/08/1994
MLIA  PT. Mulia Industrindo 17/01/1994
BIMA PT. Primarindo Asia Infrastruktur 30/08/1994
CTBN PT. Citra Tubindo 13/06/1994
Data Perusahaan IPO Tahun 1995
BUDI PT. Budi Acid Jaya 05/08/1995
AMFG PT. Asahimas Flat Glass Co.Ltd 11/08/1995
KOMI PT. Komatsu Indonesia 31/10/1995
MRAT PT. Mustika Ratu 2710711995
Data Perusahaan IPO Tahun 1996
CEKA PT. Cahaya Kalbar 07/09/1996
STTP PT. Siantar Top 16/12/1996
SIPD  PT. Sierad Produce 2711211996
SUDt  PT. Surya Dumai Industri 24/07/1996
TPIA  PT. Tri Polyta Indonesia 24/06/1996
KDSI PT. Kedawung Setia industrial 29/07/1996
SMSM PT. Selamat Sempurna 13/08/1996
MYTA PT. Apac Centertex Corporation 16/07/1996
PICO  PT. Pelangi Indah Canindo 23/09/1996
Data Perusahaan IPO Tahun 1997
AISA  PT. Asia Intiselera 06/11/1997
PAFi  PT. Panasia Filament Inti 22/0711997
SSTM PT. Sunson Textile Manufacturer 20/08/1997
DSUC PT. Daya Sakti Unggul Corporation 25/03/1997
ETWA PT. Eterindo Wahanatama 16/05/1997
ALMI  PT. Alumindo Light Metal Industry 01/02/1997
JKSW PT. Jakarta Kyoei Steel Works Limited 08/06/1997
AKAIl  PT. intikeramik Alamasri Industri 06/04/1997
SHSA PT. Surya Hidup Satwa 08/08/1997




Data Perusahaan IPO Tahun 1998

RICY PT. Ricky Putra Globalindo 22/01/1998
Data Perusahaan PO Tahun 1999
TIRT PT. Tirta Mahakam Piywood Industry 13/12/1999
Data Perusahaan {PO Tahun 2000
TBLA PT. Tunas Baru Lampung 14/02/2000
KMI}  PT. Fortune Mate Indonesia 30/6/2000
SIMM  PT. Surya Intrindo Makmur 28/03/2000
APLI  PT. Asiaplast Industries 05/01/2000
SMPL PT. Summitplast Interbenua 07/03/2000
ACAP PT. Andhi Chandra Automotive Products 12/04/2000
BATI PT. BAT Indonesia 17/05/2000
Data Perusahaan IPO Tahun 2001
DOID PT. Daeyu Orchid Indonesia 15/06/2001
RYAN PT. Ryane Adibusana 17/10/2001
LPIN  PT. Lapindo Packaging 17/07/2001
PLAS PT. Plastpack Prima Industri 16/03/2001
BTON PT. Betonjaya Manunggal 18/07/2001
ARNA PT. Arwana Citramulia 17/07/2001
INAF  PT. Indofarma 17/04/2001 -
KAEF PT. Kimia Farma 04/04/2001
PYFA PT. Pyridam Farma 16/10/2001
INTP  PT. Indocement Tunggal Prakarsa 24/04/2001
Data Perusahaan IPO Tahun 2002
FPNI  PT. Fatrapolindo Nusa industri 21/03/2002
lIKP  PT. Inti Indah Karya Piasindo 14/10/2002
SUGI PT. Sugi Samapersada 19/06/2002
CiTA PT. Cipta Panelutama 20/03/2002
FISK PT. Fishindo Kusuma Sejahtera 18/01/2002
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No | Perusahaan Aktiva Tetap Total Aktiva
T2 | T4 T | ™ T2 | T1 [ T | T+
1 ADES 1E+10 4E+10 5E+10 7E+10 3E+10 5E+10 9E+10 1,1E+11
2 DAVO 3E+10 3E+10 2E+10 6E+10 4E+10 41E+10 1E+11 1,5E+11
3 INDF 1E+11  3E+11 6E+11 3E+12 S5E+11  7,2E+11 1E+12 3,7E+12
4 PSDN 8E+09 8E+10 8E+10 8E+10 1E+11  1,9E+11 4E+11 4,3E+11
5 TEJA 1E+11  1E+11 1E+11 2E+11 - 2E+11 2,8E+11 5E+11 6,1E+11
6 KARW 2E+10 2E+10 7E+10 8E+10 5E+10 6,2E+10 2E+11 2,4E+11
7 SULI 9E+10 9E+10 2E+11 4E+11 2E+11  2,4E+11 5E+11 7,3E+11
8 SPMA 5E+10 9E+10 1E+11 1E+11 1E+11  1,6E+11 2E+11 2,8E+11
9 LMPI 1E+10 2E+10 4E+10 9E+10 3E+10 49E+10 1E+11 1,8E+11
10 UGAR 2E+10 1E+10 2E+10 3E+10 2E+10 3,4E+10 6E+10 4,9E+10
11 INAI 1E+10 3E+10 3E+10 4E+10 5E+10 4,7E+10 1E+11 1,5E+11
12 DVLA 6E+09 O6E+09 2E+10 5E+10 4E+10 3,8E+10 1E+11 2 1E+11
13 TSPC 1E+10 2E+10 4E+10 9E+10 1E+11 1 ,4E+11 3E+11 5E+11
14 ASIA 4E+09 1E+10 3E+10 4E+10 1E+10 24E+10 7E+10 8,8E+10
15 KIAS 1E+10  6E+10 1F+11  2E+11 8E+10 1,2E+11 2E+11 3,1E+11
16 MLIA 1E+11  4E+11 4E+11 9E+08 5E+11 5E+11 6E+11 1,3E+09
17 BIMA 3E+09 1E+10 3E+10 5E+10 2E+10 3,9E+10 9E+10 1E+11
18 CTBN 8E+10 8E+10 8E+10 T7E+10 1E+11  11E+11  1E+11~ 1,1E+11
19 BUDI 1E+10 4E+10 1E+11 2E+11 2E+10 8,7E+10 3E+11 3,7E+11
20 AMFG 3E+11  4E+11 4E+11 5E+11 5E+11 55E+11 7E+11 7,3E+11
21 KOMI 4E+10 4E+10 7E+10 1E+11 1E+11  1,3E+11 2E+11 2,5E+11
22 MRAT 6E+09 1E+10 2E+10 4E+10 6E+10 51E+10 1E+11 1,6E+11
2 CEKA 3E+10 6E+10 8E+10 2E+11 3E+10 7,3E+10 1E+11 2,2E+11
24 STTP 4E+10 5E+10 6E+10 8E+10 6E+10 8,2E+10 2E+11 1,6E+11
25 SIPD 6E+10 2E+11 3E+11 4E+11 3E+11  46E+11 9E+11 1,2E+12
26 SuUDI 2E+11  3E+11 3E+11 5E+11 5E+11  56E+11 B8E+11 1,1E+12
27 TPIA 5E+11 6E+11 6E+11 1E+12 8E+11 94E+11 1E+12 2E+12
28 KDSI 4E+10 5E+10 6E+10 1E+11 1E+11 1E+11  1E+11 2,2E+11
29 SMSM 4E+10 4E+10 5E+10 6E+10 9E+10 1E+11  2E+11 2E+11
30 MYTA 1E+11  1E+10 1E+12 1E+12 2E+11  16E+11 2E+12 22E+12
31 PICO 9E+10 1E+11 1E+11 2E+11 1E+11  1,7E+11 2E+11 9,9E+08
32 AISA 4E+10 5E+10 6E+10 6E+10 9E+10 1,2E+11 2E+11 1,8E+11
33 PAFI 2E+11  3E+11 4E+11 5E+11 2E+11 4E+11 7E+11  9,1E+11
34 SSTM 2E+11  3E+11 3E+11 4E+11 4E+13 41E+13 7E+11 1,4E+10
35 DSUC 6E+10 5E+10 1E+11 2E+11 2E+11  1,8E+11 3E+11 4,2E+11
36 ETWA 2E+11  2E+11 6E+11 1E+12 4E+11  6,4E+11 2E+12 22E+12
37 ALMI 6E+10 1E+11 3E+11 4E+11 2E+11  24E+11 7E+11 8,6E+11
38 JKSW 4E+09 T7E+10 1E+11 2E+11 7TE+10 1,8E+11 3E+11 41E+11
39 AKAI 2E+11  3E+11 4E+11  4E+11 2E+11 3, 7E+11 BE+11 7,6E+11
40 SHSA 1E+10 2E+10 1E+12 1E+12 1E+11  2,3E+11 3E+12 3,9E+12
41 RICY 4E+10 5E+10 6E+10 6E+10 1E+11  1,3E+11 3E+11 2,8E+11
42 TIRT 4E+10 6E+10 6E+10 6E+10 1E+11  16E+11 2E+11 1,7E+11
43 TBLA 6E+09 T7E+09 6E+11 B8E+11 8E+09 8E+09 GSE+11 94E+11
44 KMII 2E+10 4E+10 4E+10 4E+10 9E+10 1,8E+11 3E+11 2,1E+11
45 SIMM 1E+10 4E+10 7E+10 9E+10 4E+10 1,3E+11 2E+11 2,1E+11
46 APLI 9E+10 1E+11 2E+11 2E+11 1E+11  16E+11 2E+11 2,3E+11
47 SMPL 6E+10 9E+10 7E+10 1E+11 1E+11  1,4E+11 2E+11 21E+11




No | Perusahaan Aktiva Tetap Total Aktiva
T-2 T-1 T T+1 T-2 T1 T T+

48 ACAP 1E+10 | 2E+10 | 5E+10 | BE+10 3E+10 | 4 6E+10 | 1E+11 | 1,4E+11
49 BATI 1E+11 | 2E+11 | 2E+11 | 2E+11 5E+11 | 8E+11 | 8E+11 | 7, 3E+11
50 DOID 4E+09 | 4E+09 | 4E+09 | 3E+09 2E+10 | 31E+10 | 4E+10 | 4,1E+10
51 RYAN 2E+09 | 2E+10 | 1E+10 | 3E+10 2E+10 | 46E+10 | 7E+10 | 7,6E+10
52 LPIN 2E+09 | 4E+09 | 4E+09 | 2E+10 5E+09 | 3,1E+10 | 3E+10 | 1,2E+11
53 PLAS 6E+09 | 1E+10 | 3E+10 | 4E+10 7E+08 | 1,9E+10 | 5E+10 | 8,3E+10
54 BTON 1E+10 | 2E+10 | 2E+10 | 2E+10 2E+10 | 2)5E+10 | 3E+10 | 2,5E+10
55 ARNA 1E+11 | 1E+11 | 1E+11 | 2E+11 1E+11 | 1,5E+11 | 2E+11 | 5,5E+11
56 INAF 5E+10 | 8E+10 | 1E+11 | 1E+11 5E+11 | 4,9E+11 | 8E+11 | 8,1E+11
57 KAEF 9E+10 | 3E+11 | 3E+11 | 4E+11 7E+11 | 9,6E+11 | 1E+12 | 1E+12
58 PYFA 3E+10 | 5E+10 | 6E+10 | BE+10 4E+10 | 56E+10 | 8E+10 | 7E+10
59 INTP 7E+12 | 8E+12 | 9E+12 | 9E+12 1E+13 | 1,2E+13 | 1E+13 | 1,1E+13
60 FPNI 1E+11 | 2E+11 | 1E+11 | 3E+11 2E+11 | 22E+11 | 2E+11 | 3,6E+11
61 IIKP 1E+08 | 2E+10 | 2E+10 | 2E+10 4E+09 | 2,8E+10 | 6E+10 | 6,1E+10
62 SUGI 2E+10 | 2E+10 | 2E+10 | 2E+10 6E+10 | 5,3E+10 | 6E+10 | 6,5E+10
63 CITA 7E+09 | 2E+10 | 2E+10 | 2E+10 1E+10 | 2,5E+10 | 3E+10 | 4,7E+10
64 FISK 1E+10 | 4E+10 | 3E+10 | 3E+10 1E+10 | 4,3E+10 | 1E+11 | 1,1E+11




No | Perusahaan Total Modal Sendiri Laba Bersih Setelah Pajak
T2 | T4 T | T+ T2 | T4 | T T+1

1 ADES 1E+10 1,8E+10 8E+10 8E+10 4E+08 3E+09 6E+09 2E+09
2 DAVO 2E+10 2,4E+10 1E+11 1E+11 2E+09 6E+09 1E+10 2E+10
3 INDF 6E+10 1,3E+11 1E+12 1E+12 6E+10 7E+10 2E+11 3E+11
4 PSDN 4E+09 23E+10 2E+11  2E+11 1E408 1E+09 3E+10 3E+10
5 TEJA 6E+10 8,7E+10 2E+11  3E+11 2E+10 3E+10 4E+10 4E+10
6 KARW 9E+09 1,7E+10 1E+11 1E+11 2E+09 6E+09 2E+10 2E+10
7 SULI 5E+10 7,6E+10 5E+11  5E+11 4AE+09 1E+10 3E+10 1E+10
8 SPMA 2E+10 5,3E+10 2E+11 2E+11 6E+09 1E+10 2E+10 2E+10
9 LMPI 5E+09 9,2E+09 1E+11 1E+11 6E+08 4E+09 1E+10 1E+10
10 UGAR 9E+09 1,8E+10 4E+10 3E+10 7E+08 1E+09 2E+09 3E+09
11 INAI 2E+10 26E+10 9E+10 1E+11 3E+09 ©6E+09 9E+09 1E+10
12 DVLA 4E+09 1,5E+10 9E+10 1E+11 1E+09 3E+09 ©6E+09 2E+10
13 TSPC 2E+10 29E+10 2E+11  3E+11 1E+10 4E+09 3E+10 4E+10
14 ASIA 3E+09 7,8E+09 5E+10 6E+10 5E+08 1E+09 4E+09 3E+09
15 KIAS 5E+09 6,2E+10 1E+11 2E+11 1E+07 3E+09 1E+10 1E+10
16 MLIA 2E+09 1,1E+11 2E+11 6E+08 3E+09 7E+09 4E+10 7E+07
17 BIMA 6E+09 16E+10 5E+10 6E+10 1E+09 3E+09 8E+09 7E+09
18 CTBN 4E+10 3,7E+10 ©SE+10 9E+10 3E+09 -BE+09 3E+08 1E+09
19 BUDI 4E+09 4,2E+10 2E+11 2E+11 2E+09 7E+09 3E+10 6E+10
- 20 AMFG 1E+11 1,8E+11 5E+11  5E+11 2E+10 4E+10 7E+10 4E+10
21 KOMI 4E+10 58E+10 2E+11 2E+11 2E+09 2E+10 3E+10 4E+10
22 MRAT 3E+10 4,1E+10 1E+11 1E+11 4E+09 7E+09 2E+10 2E+10
23 CEKA 6E+09 52E+10 1E+11 1E+11 2E+09 4E+09 2E+10 8E+09
24 STTP 3E+10 3,2E+10 1E+11 1E+11 6E+09 6E+09 1E+10 2E+10
25 SIPD 9E+10 2E+11 5E+11 -1E+11 6E+09 2E+10 3E+10 -6E+11
26 SuD| 2E+11 1,9E+11 4E+11  4E+11 3E+10 3E+10 4E+10 4E+10
27 TPIA 6E+11 6,6E+11 7E+11 8E+11 8E+10 6E+10 3E+10 -4E+11
28 KDSI 4E+10 4,9E+10 1E+11 9E+10 6E+09 9E+09 1E+10 -BE+09
29 SMSM 3E+10 4E+10 1E+11 1E+11 5E+09 7E+09 2E+10 2E+10
30 MYTA 7E+10 7,5E+10 5E+11 5E+11 -2E+10 5E+08 2E+10 -6E+10
31 PICO 4E+10 55E+10 8E+10 4E+10 4AE+09 4E+09 1E+10 -4E+10
32 AISA 4E+10 4,6E+10 6E+10 4E+09 4E+09 S5E+09 -3E+10 -BE+10
33 PAFI 8E+10 1,1E+11 2E+11 3E+11 1E+10 3E+10 3E+10 2E+10
34 SST™M 1E+13 1,4E+13 3E+11 2E+11 2E+12 3E+12 1E+10 9E+09
35 DSUC 8E+10 8E+10 1E+11 1E+11 1E+09 5E+09 -3E+10 5E+09
36 ETWA 7E+10 2,2E+11 6E+11  3E+11 1E+10 3E+10 2E+10 -4E+11
37 ALMI 4E+10 11E+11 2E+11 3E+11 9E+09 2E+10 -4E+10 6E+10
38 JKSW 2E+10 54E+10 5E+10 -1E+11 AE+09 4E+09 -4E+10 -2E+11
39 AKAI 3E+10 1,2E+11 2E+11 -1E+11 3E+09 8E+09 -3E+10 6E+11
40 SHSA S5E+09 42E+10 2E+11 -9E+10 3E+09 1E+10 -2E+11 -2E+11
41 RICY 4E+10 5, 3E+10 1E+09 1E+11 9E+09 1E+10 -5E+10 3E+10
42 TIRT 4E+10 3,9E+10 1E+11  1E+11 3E+09 7E+08 7E+09 1E+10
43 TBLA 7E+09 76E+09 4E+11 4E+11 1E+09 2E+08 2E+09 2E+09
44 KMII 2E+10 1,5E+11 2E+11 4E+12 7E+09 1E+10 2E+10 1E+09
45 SIMM 1E+10 8,5E+10 1E+11 1E+11 3E+09 9E+09 2E+10 2E+10
46 APLI 5E+10 1,1E+11 2E+11 2E+11 1E+09 6E+09 ©6E+09 5E+09
47 SMPL 3E+10 66E+10 1E+11 1E+11 1E+10 1E+10 1E+10 9E+09




No | Perusahaan Total Modal Sendiri Laba Bersih Setelah Pajak
T-2 T-1 T T+1 T-2 T-1 T T+1

48 ACAP 2E+10 | 24E+10 | 1E+11 | 1E+11 B6E+09 8E+09 | 1E+10 | 2E+10
49 BATI 9E+10 | 1,5E+11 | 4E+11 | 4E+11 2E+10 | 6E+10 | 6E+10 | 1E+11
50 DOID 1E+10 | 2E+11 | 3E+10 | 3E+10 1E+09 | 7E+09 | 3E+09 | -1E+09
51 RYAN -4E+08 | 4,1E+10 | 6E+10 | 8E+10 8E+08 | 2E+09 | 6E+08 | 1E+09
52 LPIN -3E+09 | 1,3E+09 { 2E+10 | BE+10 6E+08 | 4E+08 | 1E+09 | 2E+10
53 PLAS 1E+08 | 1,6E+10 | 4E+10 | 4E+10 5E+07 | 6E+08 | 3E+09 | 2E+09
54 BTON 3E+09 | 1,2E+10 | 2E+10 | 2E+10 1E+08 | 4E+08 | 1E+09 | 2E+09
55 ARNA 1E+10 | 4,3E+10 | 7E+10 | 1E+11 -1E+09 | 4E+09 | 1E+10 | 2E+10
56 INAF 2E+11 | 2,7E+11 | 5E+11 | 4E+11 1E+11 8E+10 | 1E+11 | -6E+10
57 KAEF 2E+11 | 5,4E+11 | 7TE+11 | 7E+11 1E+11 2E+11 1E+11 | 4E+10
58 PYFA 1E+10 | 4 5E+10 | 6E+10 | 6E+10 7E+08 1E+09 | 5E+09 | 4E+08
59 INTP 7E+11 | 1,1E+12 | 3E+12 | 4E+12 S5E+11 | BE+11 | 6E+10 | 1E+12
60 FPNI 2E+10 | 1,1E+11 | 2E+11 | 2E+11 1E+10 | 8E+10 | 3E+10 | -3E+09
61 IIKP 4E+09 | 21E+10 | 5E+10 | 5E+10 -1E+08 | 9E+08 | 1E+09 | 5E+08
62 SUGI 3E+09 | 3,1E+10 | 4E+10 | 5E+10 6E+08 | 8E+08 | 1E+09 | 1E+09
63 CITA -7E+09 | 1E+10 | 1E+09 | 1E+10 -3E+08 | 1E+09 | -6E+10 | -7E+09
64 FISK OE+09 | 2,8E+10 | 6E+10 | 6E+10 1E+08 | 4E+08 | 6E+09 | 7E+09




No | Perusahaan Pendapatan CFQ
T3 | T2 | T1 | T | T+ T2 | T4 | 1T | ™™

1 ADES 1E+10 1E+10 3E+10 5E+10 6E+10 3E+09 8E+09 6E+09 1EH+10
2 DAVO 2E+10 5E+10 6E+10 S9E+10 1E+11 8E+08 -3E+09 -5E+09 2E+10
3 INDF 7E+11 1E+12 1E+12 1E+12 2E+12 4E+10 1E+11  1E+11  4E+11
4 PSDN 1E+11. 1E+10 1E+11 9E+11 8E+11 -3E+10 7E+10 -4E+10 3E+10
5 TEJA 1E+11 2E+11 2E+11 3E+11 4E+11 S5E+09 3E+10 3E+10 7E+10
6 KARW 4E+10 6E+10 8E+10 2E+11 2E+11 3E+09 8E+09 -3E+10 2E+10
7 SuULi 2E+11 1E+11 2E+11 2E+11 3E+11 SE+09 7E+10 -1E+10 3E+10
8 SPMA 5E+10 5E+10 8E+10 1E+11 2E+11 4E+10 -2E+09 -2E+10 1E+10
9 LMPi 1E+10 1E+10 2E+10 7E+10 7E+10 3E+09 -1E+10 1E+10 1E+10
10 UGAR 9E+09 1E+10 2E+10 3E+10 2E+10 2E+09 -8BE+09 -4E+09 6E+09
11 INAI 6E+10 6E+10 6E+10 1E+11 1E+11 S5E+09 8E+09 -1E+10 -2E+09
12 DVLA 5E+10 3E+10 4E+10 6E+10 1E+11 9E+08 4E+08 -4E+09 -1E+10
13 TSPC 1E+11 1E+11 1E+11 2E+11 4E+11 3E+10 -1E+10 3E+10 2E+10
14 ASIA S5E+09  8E+09 1E+10 3E+10 4E+10 4E+08 1E+09 -3E+09 -GE+09
15 KIAS 2E+10 2E+10 4E+10 1E+11 1E+11 S5E+08 -4E+09 T7E+09 9E+09
16 MLIA 1E409 1E+10 4E+10 2E+11 3E+08 -2E+10 -3E+09 S5E+10 4E+07
17 BiMA 8E+09 2E+10 3E+10 6E+10 6E+10 2E+09 4E+09 5E+09 -1E+10
18 CTBN 3E+10 5E+10 3E+10 3E+10 4E+10 -8E+08 3E+10 -2E+10 -1E+09
19 BUDI 2E+10 2E+11 3E+11 1E+11 3E+M11 2E+09 -BE+09 3E+09 6E+10
20 AMFG 2E+11 2E+11 3E+11 4E+11 3E+11 S5E+10 9E+10 8E+10 1E+11
21 KOMI 1E+11 2E+11 3E+11 4E+11 5E+11 7E+09 2E+10 4E+09 9E+10
22 MRAT 6E+10 7E+10 1E+11 9E+10 1E+11 6E+09 3E+09 -4E+09 1E+10
23 CEKA 2E+10 2E+10 2E+10 1E+11 1E+11 4E+09 -7E+07 2E+10 1E+10
24 STTP 3E+10 6E+10 9E+10 1E+11 1E+11 -4E+09 6E+09 2E+10 1E+10
25 SIPD 3E+10 B6E+10 3E+11 5E+11 5E+11 -9E+10 -1E+11 6E+09 -2E+11
26 SuUDI 2E+11 3E+11 3E+11 3E+11 4E+11 4E+10 2E+10 7E+10 1E+11
27 TPIA 3E+11 S5E+11 6E+11 7E+11 7E+11 1E+11  2E+10 7E+10 2E+11
28 KDSI 7E+10 1E+11 1E+11 1E+11 1E+11 1E+10 7E+09 -4E+09 -1E+10
29 SMSM 2E+10 8E+10 1E+11 1E+11 2E+11 4E+09 3E+09 2E+10 2E+10
30 MYTA 1E+11 7E+10 6E+10 3E+11 7E+11 8E+09 -2E+10 1E+10 -1E+11
31 PICO 3E+10 4E+10 7E+10 9E+10 1E+11 -2E+09 4E+09 S5E+09 -9E+08
32 AISA S5E+10 1E+11 1E+11 A1E+11 9E+10 -2E+09 -3E+09 -5E+10 1E+10
33 PAFI 5E+10 6E+10 1E+11 3E+11 6E+11 -4E+09 1E+10 -6E+10 8E+10
34 SSTM 2E+13 2E+13 3E+13 3E+11 5E+11 2E+10 6E+09 3E+10 1E+11
35 DSUC 2E+11 2E+11 1E+11 2E+11 6E+11 -2E+10 6E+09 -3E+10 7E+09
36 ETWA 2E+11 3E+11 3E+11 5E+11 8E+11 8E+09 4E+10 -1E+11 -4E+11
37 ALMI( 1E+11 2E+11 2E+11 3E+11 6E+11 -2E+09 1E+10 -1E+11 2E+11
38 JKSW 9E+10 1E+11 2E+11 2E+11 1E+11 -1E+10 -1E+10 -5E+10 -9E+10
39 AKAI 2E+10 6E+10 7E+10 1E+11 1E+11 3E+10 5E+09 -9E+10 -3E+11
40 SHSA 1E+11 1E+11 1E+11 2E+12 4E+12 6E+09 -2E+10 1E+10 1E+12
41 RICY 9E+10 O9E+10 1E+11 2E+11 3E+11 1E4+09 3E+09 3E+10 1E+10
42 TIRT 9E+10 8E+10 2E+11 3E+11 3E+M11 -7E+09 2E+10 -2E+10 2E+10
43 TBLA 3E+09 3E+09 2E+09 7E+11 6E+11 3E+09 2E+09 5E+10 9E+10
44 KMl 1E+11 4E+11 3E+11 3E+11 8E+11 7E+09 -9E+10 -2E+10 -4E+11
45 SIMM 2E+10 1E+11 1E+11 2E+11 2E+11 2E+10 -4E+10 1E+10 1E+10
46 APLI 1E+10 2E+10 SE+10 1E+11 2E+11 1E+10 4E+09 1E+10 1E+10
47 SMPL 4E+10 2E+11 1E+11 2E+11 1E+11 1E+10 3E+10 3E+10 1E+10

XXIV



No | Perusahaan Pendapatan CFO
T3 T-2 T1 T T+ T-2 T1 T T+1

48 ACAP 3E+10 | 4E+10 | BE+10 | 1E+11 | 2E+11 1E+02 | 7E+08 | -3E+09 | 3E+10
49 BATI 3E+11 | 6E+11 | 8E+11 | 9E+11 | 7E+11 1E+08 | 7E+08 | 7E+10 | 3E+11
50 DOID 7E+10 | 4E+10 | 5E+10 | 9E+10 | 7E+10 4E+09 | 1E+10 | BE+09 | -1E+10
51 RYAN 1E+10 | 2E+10 | 3E+10 | 4E+10 | 4E+10 -5E+09 | 4E+09 | 1E+09 | 2E+09
52 LPIN 1E+10 | 1E+10 | 1E+10 | 2E+10 | 3E+10 9E+08 | -3E+09 | -4E+09 | -8E+09
53 PLAS 2E+08 | 1E+09 | 5E+09 | 6E+10 | 7E+10 1E+07 | 3E+09 | -2E+09 | -3E+08
54 BTON 3E+10 | 2E+10 | 2E+10 | 2E+10 | 2E+10 4E+09 | 1E+09 | -9E+09 | -8E+09
55 ARNA 5E+10 | 8E+10 | 9E+10 | 1E+11 | 2E+11 2E+10 | 1E+10 | 1E+10 | 2E+10
56 INAF 3E+11 | 4E+11 | 4E+11 | BE+11 | 7E+11 9E+09 | -2E+10 | -6E+10 | -4E+10
57 KAEF 8E+11 [ 1E+12 | 2E+12 | 1E+12 | 2E+12 1E+12 | 1E+12 | -9E+10 | -7E+10
58 PYFA 1E+10 | 1E+10 | 2E+10 | 3E+10 | 2E+10 6E+08 | -3E+09 | 1E+09 | 4E+08
59 INTP 2E+12 | 2E+12 | 2E+12 | 3E+12 | 4E+12 5E+10 | SE+10 | 6E+11 | 1E+12
60 FPNI 9E+10 | 1E+11 | 2E+11 | 2E+11 | 2E+11 3E+10 | 4E+10 | -7E+10 | -2E+10
61 1IKP B6E+09 | 8E+09 | 1E+10 | 3E+10 | 2E+10 -2E+08 | 6E+08 | 2E+09 | 4E+09
62 SUGI 9E+09 | 6E+10 | 6E+11 | 6E+10 | 7E+10 4E+09 | -2E+10 | -2E+09 | -2E+09
63 CITA 2E+10 | 3E+10 | 2E+10 | 6E+10 | 6E+10. -7E+08 | -1E+09 | -9E+08 | 5E+07
64 FISK 2E+10 | 5E+09 | 2E+10 | 6E+10 | 7E+11 5E+08 | -3E+09 | -7E+09 | -4E+09




LAMPIRAN 3




No Perusahaan TAC-2 DREV-2 PPE-2 No Perusahaan TAC-2 DREV-2 PPE-2
1 ADES -0,1675 -3E+09 1E+10 33 PAFI 0,1061 2E+10 2E+11
2 DAVO 0,044 3E+10 3E+10 34 SSTM 0,1541 2E+12 2E+11
3 INDF 0,2202 6E+11 1E+11 35 DSUC 0,3383 -3E+09 6E+10
4 PSDN 3,9766 -1E+11 8E+09 36 ETWA 0,0349 2E+11  2E+11
5 TEJA 0,173 7E+10 1E+11 37 ALMI 0,1671 5E+10 6E+10
6 KARW -0,0587 2E+10 2E+10 38 JKSW 3,9156 4E+10 4E+09
7 SULI -0,0131 -4E+09 9E+10 39 AKA| -0,146 3E+10 2E+11
8 SPMA -0,7332 -7/E+08 5E+10 40 SHSA -0,254 2E+10 1E+10
9 LMP! -0,2081 4E+09 1E+10 41 RICY 0,1692 2E+10 4E+10
10 UGAR -0,0844 3E+09 2E+10 42 TIRT 0,2172 -1E+10 4E+10

11 INAI -0,1888 1E+09 1E+10 43 TBLA -0,327 3E+08 BE+09
12 DVLA 0,1079 -1E+10 B6E+09 44 KMII -0,002 3E+11 2E+10
13 TSPC -1,1527 -7TE+09 1E+10 45 SIMM -1,854 7E+10 1E+10
14 ASIA 0,0128 3E+09 4E+09 46 APLI -0,116 9E+09 9E+10
16 KIAS -0,0393 -2E+09 1E+10 47 SMPL -0,002 1E+11 6E+10
16 MLIA 0,245 1E+10 1E+11 48 ACAP 0,4855 2E+10 1E+10
17 BIMA -0,3283 1E+10 3E+09 49 BATI 0,1411 3E+11 1E+11
18 CTBN 0,0468 2E+10 8E+10 50 DOID 0,675 -3E+10 4E+09
19 BUDI -0,0323 2E+11 1E+10 51 RYAN 2,7462 6E+09 2E+09

20 AMFG -0,0965 4E+10 3E+11 52 LPIN -0,161  -5E+08 2E+09

21 KOMI -0,0941 8E+10 4E+10 53 PLAS 7,6073 1E+09 6E+06

22 MRAT -0,2858 1E+10 6E+09 54 BTON -0,297 -7TE+09 1E+10

23 CEKA -0,0412 5E+08 3E+10 55 ARNA -0,171 3E+10 1E+11

24 STTP 0,27 3E+10 4E+10 56 INAF 1,9811 1E+11 5E+10

25 SIPD 1,4892 3E+10 BE+10 57 KAEF -11,01 3E+11 9E+10

26 SuUDI -0,0386 1E+11 2E+11 58 PYFA 0,0044 3E+09 3E+10

27 TPIA -0,0381 2E+11  5E+11 59 INTP -0,081 2E+11 7E+12

28 KDSI -0,2193 3E+10 4E+10 60 FPNI -0,107 4E+10 1E+11

29 SMSM 0,0328 5E+10 4E+10 61 HKP 0,4395 2E+09 1E+08

30 MYTA -0,2676 -3E+10 1E+11 62 SuUGI -0,152 5E+10 2E+10

31 PICO 0,0697 1E+10 9E+10 63 CITA -0,381 3E+09 7E+09

32 AISA 0,1476 7E+10 4E+10 64 FISK -0,043 -2E+10 1E+10

xXxvi




No Perusahaan TAC-1 TAC TAC+1 No Perusahaan TAC-1 TAC TAC+1
1 ADES -0,114 0,007 -0,1631 33 PAFI 0,0468 02086 -0,131
2 DAVO 0,352 0,802 0,1135 34 SSTM 866 -0,053 -0273
3 INDF -0,115 0,15 -0,0323 35 DSUC -0,02 0,0012 -0,011
4 PSDN -0,817 0,808 -0,0621 36 ETWA 0,2953 0,23 0,0035
5 TEJA -0,046 0,026 -0,1607 37 ALMI 0,0372 0,2304 0,27
6 KARW -0,078 0,575 0,0136 38 JKSW 0,2238 10,1293 -0,498
7 SULI -0,586 0,234 -0,05 39 AKAI 0,0086 00,1666 2,2644
8 SPMA 0,138 0,341 0,0531 40 SHSA 14711 -0,161 0,972
9 LMPI 0,836 0,091 0,0298 41 RICY 0,1552 -1,264 0,2675
10 UGAR 0,619 0,251 -0,0864 42 TIRT 0,29 0,3766 -0,169
11 INAI -0,081 0,704 0,3383 43 TBLA -0,306 -0,087 -0,103
12 DVLA 0,401 0,56 0,5162 44 KMl 2,6824 1,1146 9,9355
13 TSPC 0,763 0,027 0,257 45 SIMM 1,1987 0,046 0,0237
14 ASIA -0,031 0,263 0,2559 46 APLI 0,0129 -0,024 -0,029
15 KIAS 0,102 0,075 0,0085 47 SMPL 0,172 0,236 -0,02
16 MLIA 0,025 -0,038 10,0334 48 ACAP 04373 0,2646 -0,273
17 BIMA -0,053 0,093 0,3388 49 BATI 0,3713 -0,042 -0,994
18 CTBN -0,418 0,23 0,0379 50 DOID -0,818 2,3358 12,7115
19 BUDI 0,36 0,211 -0,0303 51 RYAN 0,15 04708 -0,039
20 AMFG -0,125 -0,027 -0,1144 52 LPIN 0,9429 1,2005 1,7074
21 KOMI -0,061 0,404 -0,4564 53 PLAS 0,189 0,1326 0,0462
22 MRAT 0,305 1,101  0,1575 54 BTON 0,039 0,5047 0,5325

23 CEKA 0,065 -0,02 -0,0354 55 ARNA 0,101 0,0015 -0,023
24 STTP 0,008 -0,076 10,1028 56 INAF 1,2392 1,7664 -0,168

25 SIPD 0,817 0,069 -1,2138 57 KAEF 4,271 0,699 0,3035
26 SUDI 0,051 -0,07 -0,162 58 PYFA 0,0858 0,0588 -0,072
27 TPIA 0,118 0,041 -0,4514 59 INTP 0,081 -0,078 -0,025

28 KDSI 0,048 0,244 0,0749 60 FPNI 0,2503 0,7343 0,063
29 SMSM 0,104 -0,119 0,095 61 IKP 0,0156  -0,057 -0,176
30 MYTA 2,008 0,012 0,0274 62 SUGI 0,8246 0,1539 0,1344
31 PICO 0,004 0,039 -0,146 63 CITA 0,114 -3,845 -0,377
32 AISA 0,172 0,287 -1,3445 64 FiISK 0,0956 0,3815 0,3463

Xxvil



No Perusahaan DREVt1 DREVt DREV t+1 PPEt1 PPEt PPE t+1
1 ADES 2,2E+10 1,5E+10 1,32E+10 3,7E+10 5E+10 6,7E+10
2 DAVO 12E+10 24E+10 4,26E+10 2,6E+10 2E+10 5,5E+10
3 INDF -1E+11 2,1E+11  7,46E+11 3,1E+11 6E+11 26E+12
4 PSDN 1,3E+11  7,5E+11 -1,4E+11 8E+10 B8E+10 8,2E+10
5 TEJA 3,8E+10  1E+11  3,32E+10 9,8E+10 1E+11 1,9E+11
6 KARW 1,9e+10 7,8E+10 2,5E+10 2E+10 7E+10 7,8E+10
7 SUL! 3,8E+10 5,2E+10 1,4E+10 94E+10 2E+11 4,1E+11
8 SPMA 3E+10 56E+10 4,6E+10 SE+10 1E+11 1,2E+11
9 LMPI 8,1E+09 4,7E+10 4,68E+09 2,2E+10 4E+10 91E+10
10 UGAR 42E+09 12E+10  -8,6E+09 1,5E+10 2E+10 3,3E+10
11 INAI -4 9E+07 36E+10 7,68E+09 2,5E+10 3E+10 3,6E+10
12 DVLA 24E+09 26E+10 7,41E+10 5,8E+09 2E+10 5,1E+10
13 TSPC 1,6E+10 6,2E+10 2,13E+11 21E+10 4E+10 9,2E+10
14 ASIA 2,4E+09 1,5E+10 1,14E+10 1,4E+10 3E+10 3,6E+10
15 KIAS 22E+10 6E+10  -2,4E+09 6,3E+10 1E+11 2E+11
16 MLIA 3,2E+10 1,9E+11 -2,3E+11 41E+11 4E+11 9,5E+08
17 BIMA 1,2E+10 3E+10 1,38E+09 1,3E+10 3E+10 4,9E+10
18 CTBN -2E+10 6,1E+09 8, 27E+09 7,8E+10 8E+10 7,1E+10
19 BUDI 6E+10 -1E+11  1,49E+11 41E+10 1E+11 2E+11
20 AMFG 6E+10 1,1E+11 -5,6E+10 3,8E+11  4E+11 SE+11
21 KOMI 89E+10  1E+11 1,5E+11 3,7E+10 7E+10 1E+11
22 MRAT 24E+10 6E+03 1,21E+10 1,4E+10 2E+10 4,4E+10
23 CEKA 45E+09 76E+10 3,17E+10 55E+10 8E+10 1,6E+11
24 STTP 2,3E+10 3,1E+10 2,79E+10 51E+10 6E+10 7,5E+10
25 SIPD 22E+11 1,8E+11  3,26E+10 1,5E+11 3E+11  3,7E+11
26 SUDI 9E+09 49E+10 5,63E+10 2,5E+11 3E+11 4,6E+11
27 TPIA 1,1E+11  1.3E+11  4,92E+09 6,3E+11 6E+11 1,2E+12
28 KDSI 21E+10 1,1E+10 -2E+08 53E+10 6E+10 1,1E+11
29 SMSM 2,4E+10 2,5E+10 3,4E+10 42E+10 5E+10  6E+10
30 MYTA -1,2E+10 2,7E+11  3,51E+11 1,2E+10 1E+12 1,5E+12
31 PICO 3,4E+10 21E+10 2,98E+10 1,1E+11 1E+11 2 5E+11
32 AISA 3,8E+09 7,9E+08  -2,8E+10 5E+10 6E+10 5,5E+10
33 PAFI 56E+10 1,4E+11  3,85E+11 3E+11 4E+11 51E+11
34 SST™M 31E+12 -2E+13  2,24E+11 3E+11 3E+11 4,4E+11
35 DSuUC -3,5E+10 1E+11  3,26E+11 54E+10 1E+11 21E+11
36 ETWA -7,7E+10 24E+11  3,35E+11 2,3E+11 6E+11 1,5E+12
37 ALMI 42E+10 8,5E+10  3,02E+11 1,1E+11 3E+11 43E+11
38 JKSW 56E+10 4,5E+10 -8E+10 6,5E+10 1E+11 1,8E+11
39 AKAI 14E+10 7,8E+10 -2,9E+10 29E+11 4E+11  3,8E+11
40 SHSA -6,8E+09 22E+12  1,55E+12 1,7E+10 1E+12 1,3E+12
41 RICY 2,2E+10 1,3E+11  4,49E+09 4 9E+10 6E+10 6,1E+10
42 TIRT 9,6E+10 9,4E+10 5,43E+10 59E+10 6E+10 6,1E+10
43 TBLA -1E+09 6,6E+11 -5,2E+10 6,5E+09 B6E+11 8E+11
44 KMl -1,5E+11  7,2E+10  5,01E+11 3,8E+10 4E+10 3,6E+10
45 SIMM 2,8E+10 2,9E+10 -424084 41E+10 7E+10 9,4E+10
46 APLI 3,3E+10 8,7E+10 1,73E+10 1,2E+11 2E+11  1,9E+11
47 SMPL -26E+10  4E+10 -2,1E+10 8,7E+10 7E+10 1,4E+11

XXVill




No Perusahaan

48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64

ACAP
BATI
DOID
RYAN
LPIN
PLAS
BTON

ARNA
INAF
KAEF
PYFA
INTP
FPNI

IIKP
SUGlI
CITA
FISK

DREYV t-1
2,1E+10
1,5E+11
8,6E+09
7,5E+09
3,2E+09
3,5E+09

-1,4E+09
1,6E+10

-2,6E+10
4 6E+11
8,2E+09
2,3E+10
6,1E+10
4 8E+09
5,5E+11

-8,8E+09
1,7E+10

DREV t
5,1E+10
1E+11
3,6E+10
1,6E+10
6,8E+09
5,8E+10
1,8E+09
2,3E+10
2,5E+11
-9E+10
8,3E+09
1,7E+12
2,3E+10
1,6E+10
-5E+11
4 5E+10
4E+10

XXIX

DREV t+1
3,84E+10
-1,6E+11
-1,8E+10
-2,4E+09
1,36E+10
9,97E+09
2,16E+09
4 96E+10
7,26E+10
1,16E+11
-4 6E+09
4 95E+11
6,6E+10
-1,1E+10
2,08E+09
-3,9E+09
6,18E+11

PPE t-1
1,7E+10
1,6E+11
3,9E+09
1,7E+10
3,9E+09
1,3E+10
2,1E+10
1,1E+11
8,2E+10

3E+11
5,2E+10
8,2E+12
1,6E+11
2,2E+10
2,1E+10
2,2E+10
3,5E+10

PPE t
5E+10
2E+11
4E+09
1E+10
4E+09
3E+10
2E+10
1E+11
1E+11
3E+11
6E+10
OE+12
1E+11
2E+10
2E+10
2E+10
3E+10

PPE t+1
5,9E+10
1,8E+11
3,3E+09
2 6E+10
1,6E+10
3,8E+10
1,9E+10
1,8E+11
1,2E+11
3,5E+11
5,7E+10
8,5E+12
2, 7E+11
2,1E+10
2,2E+10
1,9E+10
3,3E+10
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No Perusahaan NDA-1 NDA NDA+1 No Perusahaan NDA-1 NDA NDA+1
1 ADES 00,0079 -0,052 -0,0647 33 PAF| 0,12626 0,5605 1,9516
2 DAVO -0,0636 0,0076 0,1052 34 SSTM 17,29 -1416 1,0508
3 INDF -0,7623 0,9517 3,5374 35 DSUC -0,3391 0,4461 1,6888
4 PSDN 0,6095 4,1273 -0,9359 36 ETWA 0,6139 1,1281 1,4543
5 TEJA 0,072 0,4395 0,0203 37 ALMI 0,09088 0,2893 1,5015
6 KARW -0,0202 0,3044 -0,0001 38 JKSW 0,17705 0,1004 -0,6249
7 SULI 0,072 0,1313 -0,1372 39 AKAI -0,1115 0,2345 -0,3726
8 SPMA 0,0231 0,1735 0,1104 40 SHSA -0,1675 11,947  8,3853
9 LMPI -0,0837 0,1346 -0,1187 41 RICY -0,0126 0,6123 -0,1129
10 UGAR -0,1043 -0,064 -0,1815 42 TIRT 0,4086 10,3962 0,171
11 INAI -0,1308 0,0729 -0,0892 43 TBLA -0,1322 3,5262 -0,5993
12 DVLA -0,1126 0,0166  0,2857 44 KMII -0,9945 02749 2,719
13 TSPC -0,038 0,2219 1,0664 45 SIMM 0,02555 0,0249 -0,1459
14 ASIA -0,114 -0,045 -0,0683 46 APL| 0,03572 0,33 -0,0689
15 KIAS -0,0123 0,1935 -0,1827 47 SMPL -0,2923 0,0872 -0,2759
16 MLIA -0,035 0,8674 -1,4612 48 ACAP -0,0073 0,1521 0,0808
17 BIMA -0,0571 0,0372 -0,128 49 BATI 0,71097 0,4232 -1,0781
18 CTBN -0,2569 -0,107 -0,0937 50 DOID -0,0767 0,0805 -0,2271
19 BUDI 0,2072 -0,958 0,6829 51 RYAN -0,0857 -0,037 -0,1446

20 AMFG 0,1309 0,4415 -0,5572 52 LPIN -0,1075 -0,087 -0,0509

21 KOMI 0,3721 0,4512 0,7068 53 PLAS -0,1077 0,1983 -0,0767

22 MRAT 0,0112 -0,163 -0,0659 54 BTON -0,1378 -0,119 -0,1167

23 CEKA -0,1118 0,2892 0,0198 55 ARNA 0,0603 -0,025 0,1165

24 STTP -0,0056 0,0397 0,017 56 INAF -0,2894 1,2716 0,2612
25 SIPD 1,0906 0,8291 -0,021 57 KAEF 2,41764 0,734 0,457

26 SUDI -0,1303 0,0804 0,0923 58 PYFA -0,0901 -0,09 -0,1638
27 TPIA 0,3381 0,4931 -0,3727 59 INTP -1,8477 74395  0,7751
28 KDSI -0,0187 -0,074 -0,151 60 FPNI 0,18737 -0,025 -0,5599
29 SMSM 0,0046 0,0046  0,0555 61 lIKP -0,1021 -0,038 -0,1897
30 MYTA -0,1946 1,1214 1,5459 62 SUGI 298132 -3,222 -0,118
31 PICO 0,0436 -0,041 -0,0114 63 CITA 0,18 0,1251 -0,1514
32 AISA -0,1146 -0,133 -0,2983 64 FISK -0,036 0,0981 3,3903




No | Prshn | DA t1 DAt DAt+1 | No | Prshn | DAt-1 | DAt | DAt+1
1 | ADES | -01062 | 0,046 00984 | 33 | PAFI | 0,079 | -0,3562 | -2,082
2 | DAVO 0,4156 | 0,794 | 0,0083 | 34 | SSTM | -863 | 1,4169 | -1,323
3 | INDF 0,6471 | -0802 | -35696| 35 | DSUC | 0,3194 | -0,445 1,7
4 | PSDN | 14268 | -3229( 08738 | 36 | ETWA | 0,9092 | -0,898 | -1,451
5 | TEJA | -0,1183 | -0,414 -0,181 | 37 | ALMI | 0,054 | -0,059 | -1,771
6 | KARW | -00574 0,271 0,0137 | 38 | JKSW | 0,0468 | 0,0289 | 0,1268
7 | SuLl -0,6585| 0,103 | 0,0872, 39 | AKAI | 0,1201 | -0,068 2,637
8 | SPMA 0,115| 0,167 | -0,0573 | 40 | SHSA | 1,6385 | -12,11 -9,357
9 | LMPI 09193 | -0043| 0,1486 | 41 | RICY | 0,1678 | -1,876 | 0,3804
10 | UGAR 0,723 | 0,315 0,0951 | 42 | TIRT | -0699| -0,02 -0,339
11 | INAI 0,0497 | 0,631 04274 | 43 | TBLA | -0,174 | -3613 | 0,4961
12 | DVLA 0,5135| 0,543 10,2305 44 | KMIl | 3,6769 | 0,8397 | 7,2159
13 | TSPC 0,8009 | -0,195| -08094| 45 | SIMM | 1,1732 | 0,0211 | 0,1696
14 | ASIA 0,0829 | 0,309 | 0,3242 | 46 | APLI | 0,023 ; -0,354 | 0,0401
15 | KIAS 01141 | -0118| 0,1913 | 47 | SMPL | 0,1199 | -0,323 0,256
16 | MLIA 0,06 | -0,906 1,4945 | 48 | ACAP | 0,4447 | 0,1125 | -0,354
17 | BIMA 0,0042 | 0,056 | 0,4668 | 49 | BATI -0,34 | -0,465 | 0,0837
18 | CTBN | 01613 | 0,338 | 0,316 | 50 | DOID | -0,741 | 2,2553 | 2,9387
19 | BUDI 0,1529 1,169 | -0,7132 | 51 | RYAN | -0,064 | 0,5079 | 0,1055

20 | AMFG | 02559 0468 04428 | 52 | LPIN | 1,0504 | 1,2875 | 1,7583

21 | KOMI | 04326 | 0,047 | -1,1632 | 53 | PLAS | -0,082 | -0,066 | 0,1228

22 | MRAT 0,294 | 1,263 | 0,2235| 54 | BTON | 0,099 | 0,6238 | 0,6492

23 | CEKA 0,1766 | -0,309 | -0,0552 | 55 | ARNA | -0,041 | 0,0264 | -0,139
24 | STTP 0,0134| -0116| 0,0858 | 56 | INAF | 1,5286 | 0,4948 | -0,429

25| SIPD -0,2732 -0,76 | -1,1928 | 57 | KAEF | 6689 | 1,4333 | -0,154

26 | SUDI 0,1816 015 -0,2543| 58 | PYFA | 0,1758 | 0,1489 | 0,0922

27 | TPIA -0,2203 | -0,452 | -0,0786| 59 | INTP | 1,7664 | -7,518 -0,8
28 | KDSI 0,0663 | 0,318 0,2259 | 60 | FPNI | 0,0629 | 0,7594 | 0,6229
29 | SMSM 0,0096 | 0,124 | 0,0394 | 61 IIKP_ {01177 | -0,018 | 0,0138
30 | MYTA 2,2028 -1,11 | -1,5185| 62 | SUGI | -2,157 | 3,3755 | 0,2524
31 | PICO -0,0397 008| 01346 | 63 | CITA [0,2941 | -397 -0,225
32 | AISA 0,2862 042 -10462| 64 | FISK | 0,1316 | 0,2834 | -3,044

XXX1




No Prsh ROE-2 ROE-1 ROE+1 ROE+2
1 ADES 0,031 0,184 0,023 0,0287
2 DAVO 0,139 0,241 0,194 0,3066
3 INDF 0,912 0,537 0,222 0,2111
4 PSDN 0,029 0,062 0,118 0,1215
5 TEJA 0,39 0,319 0,168 0,1927
6 KARW 0,235 0,359 0,136 0,1401
7 SULl 0,095 0,155 0,025 0,0112
8 SPMA 0,305 0,204 0,104 0,0371
9 LMPI 0,131 0,471 0,114 0,0743
10 UGAR 0,074 0,075 0,11 0,3825
11 INAI 0,148 0,217 0,104 0,1151
12 DVLA 0,411 0,184 0,153 0,1191
13 TSPC 0,51 0,153 0,153 0,1624
14 ASIA 0,172 0,132 0,052 0,091
15 KIAS 0,003 0,044 0,073 0,0999
16 MLIA 1,353 0,066 0,113 0,111
17 BIMA 0,171 0,191 0,125 0,0156
18 CTBN 0,07 -0,16 0,014 0,1356
19 BUDI 0,45 0,168 0,31 -0,093
20 AMFG 0,123 0,242 0,091 -0,05
21 KOMI 0,059 0,303 0,232 0,2723
22 MRAT 0,126 0,183 0,135 0,1271
23 CEKA 0,383 0,068 0,074 -0,396
24 STTP 0,225 0,203 0,159 0,17
25 SIPD 0,07 0,086 5,021 0,8737
26 SuDI 02 0,158 0,117 0,0911
27 TPIA 0,121 0,089 -0,487 -2,68
28 KDSI 0,147 0,187 -0,069 -0,084
29 SMSM 0,165 0,188 0,183 0,2678
30 MYTA -0,31 0,007 -0,142 -0,118
31 PICO 0,089 0,073 -0,945 1,1418
32 AISA 0,118 0,12 -15,16 1,4933
33 PAFI 0,153 0,237 0,063 -0,16
34 SSTM 0,216 0,193 0,036 0,1405
35 DSUC 0,013 0,064 0,039 0,0931
36 ETWA 0,193 0,112 -1,392 0,0038
37 ALMI 0,204 0,14 0,225 0,2463
38 JKSW 0,253 0,078 1,387 0,251
39 AKAl 0,103 0,06 4,339 -3,061
40 SHSA 0,547 0,234 2,121 1,607
41 RICY 0,208 0,198 0,322 -0,626
42 TIRT 0,073 0,019 0,114 0,0881
43 TBLA 0,154 0,026 0,006 0,0002
44 KMIi 0,312 0,085 4E-04 0,0044
45 SIMM 0,216 0,108 0.121 0,0384
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No Prsh ROE-2 ROE-1 ROE+1 ROE+2

46 APLI 0,019 0,053 0,031 -0,08
47 SMPL 0,469 0,198 0,078 -0,007
48 ACAP 0,33 0,342 0,128 0,0975
49 BATI 0,211 0,391 0,281 0,2921
50 DOID 0,086 0,035 -0,04 -0,04
51 RYAN -1,96 0,042 0,018 0,4795
52 LPIN -0,21 0,315 0,257 -0,008
53 PLAS 0,531 0,036 0,041 -0,044
54 BTON 0,042 0,03 0,109 0,0049
55 ARNA -0,1 0,1 0,134 0,161
56 INAF 0,473 0,318 -0,153 -0,497
57 KAEF 0,393 0,314 0,052 0,0569
58 PYFA 0,052 0,032 0,007 0,0102
59 INTP _ 0,76 -0,513 0,273 0,1479
60 FPNI 0,494 0,764 -0,022 -0,223
61 1IKP -0,03 0,045 0,011 -0,061
62 SUGI 0,181 0,025 0,029 0,0326
63 CITA 0,495 0,119 -0,597 -0,421
64 FISK 0,011 0,015 0,118 0,0143
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Regression

Variables Entered/Removed?

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 PPE t-2,
DREV 1.2 Enter
a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: TAC t-2
Model Summary
Adjusted R | Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 5962 .356 335 2.20963

a. Predictors: (Constant), PPE t-2, DREV t-2

ANOVAD
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 164.407 2 82.204 16.837 .0002
Residual 297.830 61 4.882
Total 462.237 63
a. Predictors: (Constant), PPE t-2, DREV t-2
b. Dependent Variable: TAC t-2
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -.125 .292 -.427 671
DREV t-2 5.698E-12 .000 .599 5.800 .000
PPE t-2 -2.248E-13 .000 -.073 -.706 483
a. Dependent Variable: TAC t-2




Uji Normalitas

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean
| Statistic Statistic Statistic Statistic
DA 192 -12.11 141.59 .5567
Valid N (listwise) 192
Descriptive Statistics
Std. Skewness Kurtosis
L RURHRN | Statistic | Std. Error | Statistic | Std. Error
DA 10.39432 13.192 175 180.063 .349
Valid N (listwise)
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Uji Normalitas

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean
| Statistic Statistic Statistic Statistic
DA 178 -2.18 2.94 .0717
Valid N (listwise) 178
Descriptive Statistics
Std. . Skewness Kurtosis
N U | Statistic | Std. Error | Statistic | Std. Error
DA .75169 .350 .182 2.760 362
Valid N (listwise)

XXXVI




T-Test

One-Sample Statistics

Std. Error
N Mean Std. Deviation Mean
DA 178 0717 .75169 .05634
One-Sample Test
Test Value =0
95% Confidence Interval
Mean of the Difference _
t df Sig. (2-tailed) Difference Lower Upper
DA 1.272 177 .205 0717 -.0395 .1829
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Uji Normalitas

Descriptive Statistics

N Mean Std.
Statistic Statistic | Q4EIRD
ROE sebelum 128 1581 29453
ROE sesudah 128 -.05855 1.56250
Valid N (listwise) 128
Descriptive Statistics
Skewness Kurtosis
Statistic Std. Error Statistic Std. Error
[ ROE sebelum -2.511 214 23.174 425
ROE sesudah -7.164 214 70.614 425
Valid N (listwise)
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Uji Normalitas

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean
Statistic Statistic Statistic Statistic
" ROE sebelum 124 -.76 91 1632
ROE sesudah 124 -4.34 5.02 .0641
Valid N (listwise) 124
Descriptive Statistics
Std. Skewness Kurtosis

Eguialien | statistic | Std. Error | Statistic | Std. Error
ROE sebelum .20100 -.295 217 5.373 431
ROE sesudah .80726 -.007 217 20.459 431
Valid N (listwise)




T-Test

Paired Samples Statistics

Std. Error
- Mean N Std. Deviation Mean
Pair ROE sebelum .1632 124 .20100 .01805
1 ROE sesudah .0641 124 .80726 .07249
Paired Samples Correlations
| N Correlation Sig.
Pair ROE sebelum &
1 NV okl 124 .044 625
Paired Samples Test
Pair 1 ROE sebelum - ROE sesudah
Paired Differences
95% Confidence
Interval of the
Std. Error Difference
Mean | Std. Deviation Mean Lower | Upper t df Sig. (2-tailed)
.0991 .82323 .07393 | -.0472 .2455 1.341 123 .182

xl
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