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ANALISIS KANDUNGAN INFORMASI MERGER ATAU AKUISISI
TERHADAP ABNORMAL RETURN SAHAM DI BURSA EFEK JAKARTA
Disusun Oleh:

Agung Giri Pamungkas
NPM: 02 04 13921
Pembimbing Utama Endang Raino, SE., MSi.
Intisari

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah dengan adanya
pengumuman merger atau akuisisi saham-saham bereaksi terhadap informasi
merger atau akuisisi melalui parameter pergerakan abnormal return disekitar
pengumuman merger atau akuisisi. Periode penelitian adalah tahun 2000-2006
dengan periode jendela 41 hari dan periode estimasi 100 hari sebelum
pengumuman merger atau akuisisi. Metode penelitian yang digunakan dalam riset
ini adalah: (1) telaah/kajian literatur, (2) pemilihan sampel dengan metode
purposive sampling, (3) menghitung abnormal return dengan model pasar (market
model).

Hasil yang diperoleh dari penelitian ini adalah terdapat abnormal return
disekitar pengumuman merger atau akuisisi. Abnormal return terjadi pada hari
+2, +3, 4, +5, +6, +7, +17, +18, dan + 20. Rata-rata abnormal return pada hari
+2, +3, +4, +5, +6, +7, +17, +18, dan +20 secara statistik signifikan pada tingkat
5%.

Kata kunci: merger atau akuisisi, kandungan informasi, abnormal return, market

model, kebocoran informasi.
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