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INTISARI

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji secara empiris pengaruh
dari perubahan tingkat suku bunga terhadap kinerja pasar modal di Indonesia.
Penelitian ini juga menguji pengaruh dari perubahan tingkat suku bunga pada
berbagai indeks sektoral di Bursa Efek Jakarta (BEJ). Dalam penelitian ini peneliti
menggunakan tingkat analisis pasar dan tingkat analisis industri.

Periode waktu dalam penelitian dimulai dari awal tahun 2000 sampai
dengan bulan Juli tahun 2005. Untuk indeks pasar diwakili oleh Indeks Harga
Saham Gabungan (IHSG), sedangkan indeks sektoral diwakili oleh 10 indeks
sektor industri di BEJ yaitu indeks pertanian, pertambangan, barang konsumsi
(consumer goods), industri dasar, ancka industri, properti, infrastruktur, keuangan,
perdagangan, dan manufaktur. Untuk mengetahui pengaruh perubahan tingkat
suku bunga terhadap kinerja pasar modal digunakan periode jendela 21 hari,
dengan alat analisis menggunakan regresi matriks.

Hasil dari penelitian ini mengindikasikan bahwa hanya dua sektor yang
kinerjanya dipengaruhi oleh perubahan tingkat suku bunga yaitu sektor
manufaktur dan sektor barang konsumsi. Hipotesis dalam penelitian ini tidak
dapat dibuktikan karena ada banyak faktor diluar tingkat suku bunga yang
mempengaruhi  kinerja pasar modal di Indonesia seperti inflasi, kebijakan
pemerintah, nilai tukar mata uang. Hasil dalam penelitian ini berbeda dengan
penelitian sebelumnya dikarenakan periode waktu penelitian berbeda dan kejadian
saat itu juga berbeda sehingga pengaruhnya terhadap kinerja pasar modal juga
berbeda.

Kata kunci: perubahan tingkat suku bunga, kinerja pasar, kinerja sektor
manufaktur, sektor barang konsumsi, market — level analysis

dan industry — level analysis.
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ABSTRACT

The objective of this thesis is to test empirically the effect of interest rate
changes to performance of Indonesian Capital Market. This study also test the
effect of interest rate changes to the subsequence performance in various
industries sector in Jakarta Stockexchange. We used market level analysis as well
as industry level analysis.

We examine at the beginning year of 2000 until July, 2005. We used one
market index and ten industry index, which are Indonesian Capital Market
Composite Index, Agriculture Sector Index, Mining Sector Index, Basic Industry
Sector Index, Miscellaneous Sector Index, Consumer Goods Sector Index,
Property Sector Index, Infrastructure Sector Index, Finance Sector Index, Trade
and Services Sector Index, Manufacturing Sector Index.

In order to examine the market and industry performance following interest
rate changes, we test the effect of interest rate changing announcement, which are
delegated by Cumulative Mean Adjusted Return (CMAR) during 21 event
wiﬁdows to performance of Indonesian Capital Market. The matrix approach to
matrix regression model is used to know the effect of the event. The results
indicate that market and industrial performance has not influenced by changes of
interest rate. The changes only affected in two sector, there are Manufacture and
Consumer Goods sector. Its produce negatively to the increase of interest rate in
Manufacture but moved increase for Consumer Goods Sector, while resuit
positively to the decrease of interest rate in Consumer Goods Sector, but
negatively to Manufacture Sector. These abnormal effect becaused there are
other factors could influenced market and industrial performance such as;

inflation, government regulations, exchange rates.

Keywords: Interest rate change, market performance, manufacture sector
performance, consumer goods sector performance, market — level
analysis, and industry — level analysis.
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