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PERNYATAAN
Dengan ini saya menyatakan bahwa dalam tesis ini tidak terdapat karya yang
pernah diajukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan di suatu perguruan tinggi, dan
sepanang pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah

ditulis atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara tertulis diacukan dalam

naskah ini dan disebutkan dalam daftar pustaka.

Yogyakarta, Maret 2007

Sri Rejeki Kumalawati
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INTISARI

Penelitian ini mempuyai tujuan sebagai berikut, membentuk portofolio yang
efisien dari berbagai macam reksadana yang ditawarkan di pasar modal Indonesia.
Dan membuat simulasi dari berbagai kombinasi portofolio reksa dana. Penelitian ini
menggunakan data reksadana-reksadana yang diperdagangkan di bursa efek pada
periode Januari sampai Desember 2005. Dari 183 reksadana yang ada, kemudian
ditentukan reksadana yang memiliki return positif di atas risk free. Sebanyak 77
reksadana yang memiliki refurn positif di atas risk free, kemudian berdasarkan jenis
reksadana, pendapatan tetap, reksadana saham, dan campuran diambil masing-masing
12 terbesar.

Metode Markovitz dipakai sebagai alat analisis dalam menganalisis portofolio
efisien pada reksadana-reksadana yang diperdagangkan di pasar modal periode
Januari — Desember 2005. Hasil analisis menunjukkan dari 36 reksadana, berdasarkan
3 jenis reksadana, diperoleh 12 macam portofolio. Portofolio dengan expected return
terbesar adalah Portofolio L, expected return harian dan tahun berturut-turut, 0,175
dan 1,8766 dengan resiko harian dan tahunan sebesar 1,458 dan 5.2488. Hasil analisis
Markovitz menunjukkan adanya hubungan searah dan linier. Dari hasil simulasi
menunjukkan bahwa proporsi dana terbanyak pada jenis reksadana Pendapatan Tetap
menghasilkan return terkecil, sedangkan return terbesar dapat dihasilkan jika proporsi
dana terbanyak di investasikan pada reksadana jenis saham.

Kata Kunci: Reksadana, Portofolio, Risk Free, Expected Return
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ABSTRACT

The objectives of this study are finding efficient portfolio from mutual funds
that was sales in Indonesian capital market. And make the simulation from
combination of mutual funds. The study was used mutual funds data that sold in
Indonesian capital market at January until December 2005 periods. From 183 mutual
funds, then it was selected for positively return and above the risk free of mutual
funds. Seventy seven of mutual funds that were have positive return and above the
risk free, based on its types, fixed return, shares, and mix of mutual funds were took
12" biggest.

Markovitz method was used to analyzed efficient portfolio to mutual funds
that ware sold in capital market at periods of January — December 2005. The result
shows from 36 of mutual funds, based on 3 mutual funds type, get 12 kinds of
portfolios. A portfolio as Global MVP has daily and annual expected return as 0.06
and 1.24, respectively with daily and annual of risk as 0.073 and 0.2628, respectively.
The biggest expected return in portfolio was L portfolio, the daily and annual its’
expected return was 0.175 and 1.8766 with daily and annual of risk was 1.458 and
5.2488, respectively. Markovitz analysis showing linier correlation. From simulation,
it was concluded that biggest proportion of fund at fixed return of mutual fund
resulted smallest return, and biggest return could get if proportion of fund that
invested in shares of mutual fund.

Key Words: Mutual Fund, Portfolio, Risk Free, Expected Return
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