BABS

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimipulan

|

Return on egquity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Retwrn Saham sehingga ROE dapat digunskan untuk memprediksi
besarnya Return Saham yang akan diterima oleh pemegang saham.

. Return on asset (ROA) tidak dapat dipergunakan dalam penelitian yntok

melihat pengaruhnnya terthadap Return Scham, dikarenakan tidak
berpengaruh secara signifikan terhadap Return Saham.

Debt 1 eguity ratio (DER) berpengarub negatif dan sipnifikan terhadap
return Szham schingga DER dapat digunakan untuk memprediksi
besamya Refurn Saham yang akan diterima oleh pemegang saham.

Firm size tidak dapat dipergunakan alam peselitian untuk melihat
pengarchnnya terhdap returnm saham, dikarenakan tidak berpengaruh
secara signifikan terhadap Return Saham.

B. Keterbatasan Penclitian

1. Dalam penehiian ini sampel yang i perpunakan hanya 13 perusahaan

dengan periode penelitian tahun 2001 sampai tehun 2007, jika ngin

melakukan penclitian yang lebih lanjut yang lebih komprehensif dan lebih

detail maka sebailatya perlu di lakukan pesambahan sampel dan periode
it
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2. Ada beberapa variabel yang tidak berpengarvh tethadap penclitian rerwn
saham ini, oleh karena it diperlukan variabel lain yang lebih berpengarch
terhadap refien saham, selain dari ROA, ROE, DER, dan firm size.

3. Penclitian ini hanya dilakukan uniuk melihat pengaruh dari profitabilitas,
leverage, dan firm size tethadap retirn saham di perusahaan properti, olch
karena itu bisa dikembangkan penelitian lainya pada sektor yang berbeda.

C. Saran

1. Investor dan calon investor yang menginvestasikon damanya di pasar
modal hendaknya memperhatikan Faktor fundamental khususnya Refign
an equity, dan Debt to equity ratio scbelum melakukan investasi pada
saham perusahaan real estate dan property yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia karena terbukti dapat mempengaruhi refurn saham yang akan
diterima.

2. Hasil temuoan pada penclitian im perln ditindaklanmjuli dengan penelitian
yang lebih lengkap variabel — variabel yang hainnya. Karena penelitian
dengan varibel loin dapat lebih mengeksplorasi faktor lain yang
diperkirakan dapat mempengambi refurn ssham yang lebih signifikan
tetapi belum dibahas pada penelitian ind.
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20601

1.507,637.500
3,326,266,008
3219, 145000
7.561,157,060
12,436,088 125

56489564788
48.756,901 460
38,119,333.005
173,876,710 448
319,788.858.466
231,522,592
782,105,930 03%

175,640 500
145,085,046
159626936
I81.680,159
308,790,150
191,771,600
483653821

896,504,500
458905678
1,646.951.913
227272717
546,050,456
1,457.899.563
954026490

145.096,449.656
147560,230,045
£50,150,799,939
167 218,675 445
176,984,032,653
196 536,356,857
268,153,986,556

£54,602.564,504
145256,404,897
126420977395
283,064,514.281
161,385,121, 344
163,181,583,707
212,337,609.891

54,655,565 482
43,602,564 448
93,707, 714843
18 288 383,525
20,076 451 950
21,085,048,157
21,036 567 308

2178124
9321173
9.507741
9878588
10054684

19.751968
10.688036
18581143
11240241
11.504863
11.59464%
11.893266

8244625
g.16{62%
8203106
8.259308
£.489663
8282783
8.686327

8.952552
8661723
9216681
8356547
8737233
9.163728
8.979560

11161657
11.168969
1E.E76528
HL223285
11247934
11279964
11320466

LLIB92ET
LEE62135

11101819

t1.45188%
11.20786%
11.212671
11.327027

10.737634
10.658989
10971778
103262173
10302687
10.323975
10322975
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2001

2681

Lampiran 5.

DATA RETURN SARAM

CLOSED CLOSED
PRICE Tu PRICE T}

65

65
41
&5
360
760
390

56
25

143
110

200
248

106
11¢
130
120
150
200
2i0

25

104
116

240

308

650

325

565
305

13¢
150
150
300
175
175

320

Kl
T

129
&
65

410

470

(31
130

90

175
i75

3

STOCK
RETURN

G 458333
0.960000
57692
0346341

-8.361702
1533333

LI7H0S3

G050905

-0.560000
0.600000
150t
0106000
0253182
0200000

G.LELEER
6200000
O.IRIBIR

0076823
B.IS0000
0333313
0050000

-0.090909
-6.500008
.60
1500000
0.106000
08181
0. 200003

-0.39000¢
0311475
0.62560G

-0.336154

$235294
0.738462

0460177

LI31818
0.153846
-0.050000
0578947
-0.416667
€.000000

0828571

-0 A0
1.333333
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2001

165

{93
620

216

32

495

696
1000

656
630
975
1208

920
760

350
410

670

1670
650

Eazunsa

L1

FrR&EBTEE

EEB3

&5

26

i3

163
195

2io
23
iy

388
875
975
1200
s
300
350
410

670

&

Liny

s 888

ite

£ &

T&BEE2ES

06142857
Q666667
K S0
0306680
3.676923

. 300006
£.500008
2333333
4.600005
O 410TES

0181818
2.179487

$.050000
0.095238
6391304
1500000
812560

6.393939
0.44927%

0.120656
-G 03076%
0114286
$.23076%
D.466667
0.437500
-0.23%9136

0.166667
01714829
0219582
§.340000
-0.104478
6.£88889
0355140

-£.2300066
0500060
-0.388889
1.000606
-6.590909
5.666667
0033333

-1333333
0333333
L.125000

0254118

.250000
0.866667
0.130952
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Lampiran 6.
REGRESY AWAL

Bependarnt Variabie: Y
Methodt Eeast
Date: 071909 Time: 1511




Laswisan 7.
Droping Variabel X2

Bependant Vasable: Y

Method: Least Squaras

Oave; 07115402 Tiwe: 1612

Sample: T 9%

included observations: 94

White Heleraskedaslichy-Consisten) Standasd Erors & Covariarnes

c -3.774955 (0.809459 -0957374 03412
X 4.9439984 0509793 2236169 0.027¢
%3 -0.078734 0.038913 -2.023320 Q.63
x4 0.116678  0.084147¢  1.388227 01692

R-sguared 0.349838 Meandependent var 0419529
Adjusted Rsquared 0120522 S.B dependent var 1095512
S.E. of regression 1.028220 Akaike ido criterion 2936496
Sure sgrared resid 91 9795F Schwarz crfenon 3046864
tog ketihond -1296106 Eslakistc S 115D
Durbire'Watson stal 2161373 Prob(F-siafistic) _ 0002642




Lampiraa 8.
Dreping Variahel X2 dan X4

Dependant Variable: Y
HMethod: Least Squaras

Date; 971509 Time: 15:16

Sample: 194

Included observalions: 33

While Heleraskedashicly-Consistent Standard Enors & Covariarnee

Variabla Coefficlert  Sid. Emor +-Statistic Prob.
C 0442049 0128783 3432503 00009
b3 ) 1.141428 0511074 2233389 G.028%
X3 -0.070866 0.034994 2025076  0.0459
R-squared 0.3138235 Maan depiawdent var 24319529
Adusted Rsguarsd 0.118649 S.D. depetdient var 1096412
S.E. of regression 1029314 Akaike info criterion 2928074
Surn squared resicd 93.2349T Schwarz eriderion 3010850
tog tkelthood -130.2274 F-satishc FOSTITY

Durbin-Waksonstat _ 2.145358 Prob(F-statisticy 0001436
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Lampiran @

U MULTIKOLINEARITAS
Regresi swal yang dipergunakan desgan menghitangkan variabel X2 dan X4
Deapersiant Vasiable: ¥
Method: Least Squares
Dele: O7TAS9 Tmre: 1516
Saraple: 1 91
Inchudied observations: 91
White thﬂi Standard Erors & Covarianee
Varable Coeflicienl Sl Eaor  1-Shlistic Prob_
C 0442069 @.128783 3432503 00009
Xt 1.141428 0511074 2233382 00281
X3 0070808 0034998 20725076 00453
R-squaved 0.138235 Mean dependent var 8418528
Adusted R-squared 0.118648 S 0. dependent var 1036452
S.E. of regression 4.0293%4 Akaike indo citerion 2328074
Sur squared resid 93.234%7 Schwarz criderion 390853
Log Fketihood ~130.2274 F-statistic 7057979
Durbin-Watson Stal 2145359 Prob(F-stalistic) 0091435

Auxillary Regression Dependea Variabel X3

Deperdert Varable: X1
bMethnd: Least
Dale: 07/16/08 Time: 161?

WhﬁeHe&osk«hsbc&y-CmssmSIandardEnms&Covarm

Variable Cosffcient  Sid. Enor :-Statilic Prob.

C 6035294 0045368 -0.777946 04387

X3 0070136 0019349 3624508 0.0005
R-squared 0112358 BMean dependent var 01003142
Adjusted Rsquaced  0.102192 5.0. dependent var 0417926
S.E. of regression 0.358250 Akalke info critedon 0806562
Sum squared resid  13.42253 Sehwarz criterion 0851745
Log tkelihood -34.69855 F-statistic 5480920

Durbin-Walson stat _ 1.454809 Prob{F-Statistic) ©.000000

AunxiBary Regression Dependes Variabel X3

Deperdent Varable: X3

Method: Least Squares

Data: 07716208 Time: 16:18

Sample: 1 91

included cbservations: 93

White Heleroskedashicity-Consisient Standard Em:xs & Covarame

\astable Coefficient  Sid. Emor +-Statistic Prob.
G 1542513 0254555 6.059642 00000
X1 3.89753¢  1.920079  3.479631 80008
Rsquared 0.112356 Mean dependent vas 1933482
Adjusted R-squarsd 0102192 S.D. depention? var 3195475
S.E. of regression 2670615 Akaike info criterion & 824227
Sum sguared resikd 634.7643 Schwearz criterion 4870811
Log Gkelihood -217.5023 F-statistic. 5480920

Durbin-Walsonstat  _ 0.618947 Prob(F-stafishic) 000000
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Lampican 10,

VR BEYEROSKEDASTISITAS
While Heteroskedasticity Test:
F-siakishe 0835911 Probabidy 0505458
Obs"R-sguared 3.409553  Probabily 0481764
Test Equation:
Dependent Variable: RESIDAZ
Dale: 0716/09 Time: 1822
Sampla: 191
tncleded observations: 21 )
While w i Standard Evrors & Covariance
Varable Coefiicient  Sut. B t-Statishc Prob.
C 1048743 0405183 2588320 OGOI13
Xt 1440993 0270576 4216901 QO0O%
Xz 0462521 0135046 3424917 0008
X3 0042371 0061541 0693004 04902
X372 001058 0007558 1401796 01648
R-squared 0.037468 Mean dependant var 1.024560
Adjusted Rsquared 0007301 S.D. dependent var 3454740
S.E. of regression 3467329 Akaike info criterion 5378024
Sum squared reski 1033924 Schwarz criterion 5515983
Log fketthood <Z32.700% F-statistic 8836311

Durbin-Walsanstal 2024711 Prob{F-siafistic) 6595458




Lampirea 11.

Ut AUTOKORERASE
Brausch-Godiray Derial Comslation L M Test
F-siabshic 1654358 Frobabilldy €.182977
Obs™R-squared 5020393  Probability 0.170310
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Date: 0711608 Time: ¥6:23
Warable Cocfliicien)  Sid. Esmos 1 Skalishe Prokb.
C 0002480 0.126515 0019606 0.9844
Xt 0034965 0302120 0.115731 G4908Y
X3 0001023 0040587 0025198 Q2800
RESI{-1} 0060968 0.107461 -0.567356 Q5720
RESIDG2) 0153483 01068547 -1440511 01534
RESIDE-3) 0.152993 0108266 1413125 9.353%3
R-squared 0.055162 Meandependenlvar -10GE-16
Adjusted Rsquared 0000403 SD.dependen! var 1.037813
SE. of regression 31.038022 Akaike info criterion 293725%
Sum squared fesid 8809127 Schwarz cyiterion 3302810
Log fkeithood 278453 F-statishic 0.992638
Durbin-Walson stat  _ 2.049115  Prob(F-statistic) - 0427230
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