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INTISARI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar terhadap
publikasi pembagian dividen yang diukur dengan abnormal return. Tahun
pengamatan di lakukan di Bursa Efek Jakarta tahun 2004 sampai tahun 2006.
Penelitian ini menggunakan event study dengan periode jendela 3 hari sebelum
pengumuman pembagian dividen dan 3 hari setelah pengumuman pembagian
dividen. Hipotesis yang diajukan adalah 1) terdapat abnormal return saham positif
yang signifikan diseputar tanggal pengumuman dividen tunai naik dan 2) terdapat
abnormal return saham negatif yang signifikan diseputar tanggal pengumuman
dividen tunai turun. Penelitian ini menggunakan data sekunder dan pemilihan
sampel dengan cara purposive random sampling. Total sampel penelitian sebanyak
182 kemudian dikelompokan menjadi 114 sampel yang mengalami kenaikan
dividen dan 72 sampel yang mengalami penurunan dividen. Expected Return
dihitung dengan menggunakan Market adjusted model. Uji statistic yang digunakan
untuk pengujian hipotesis adalah uji one sample t test.

Hasil pengujian statistic menunjukkan bahwa 1) Tidak terdapat
abnormal return positif signifikan diseputar tanggal pengumuman pembagian
dividen yang mengalami kenaikan, hal ini berarti investor tidak bereaksi terhadap
adanya pengumuman pembagian dividen yang mengalami kenaikan. 2) Tidak
terdapat abnormal return negative yang signifikan diseputar tanggal pengumuman
pembagian dividen yang mengalami penurunan Hal ini berarti investor tidak
bereaksi terhadap pengumuman pembagian dividen yang mengalami penurunan.

Kata Kunci : Dividen, Abnormal return.
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