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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh kualitas audit yang 

diproksikan dengan ukuran KAP terhadap manajemen laba dengan 

manipulasi aktivitas riil yang diproksikan dengan abnormal cash flow 

operation pada perusahaan di Indonesia yang mengalami negative earnings 

benchmark dan melakukan right issue. Pengujian abnormal cash flow 

operation dilakukan dengan menggunakan model Roychowdury (2006). 

Penelitian dilakukan pada 126 perusahaan nonkeuangan di BEI dengan 

menggunakan teknik balanced data panel dan rentang waktu penelitian 5 

tahun (2007 - 2011). Model penelitian yang digunakan dalam penelitian ini 

mengacu pada model Chi et al. (2011) dengan melakukan berbagai 

modifikasi untuk menyesuaikan dengan ketersediaan data di Indonesia.  

Berdasarkan hasil pengujian, dapat diambil kesimpulan bahwa 

kualitas audit yang diproksikan dengan ukuran KAP memiliki pengaruh 

yang signifikan terhadap manajemen laba dengan manipulasi aktivitas riil 

yang diproksikan dengan abnormal cash flow operation. Ukuran KAP 

berpengaruh negatif terhadap abnormal cash flow operation yang berarti 

bahwa kualitas audit berpengaruh positif terhadap manajemen laba dengan 

manipulasi aktivitas riil. Manipulasi aktivitas riil berkorelasi negatif dengan 

abnormal cash flow operation karena dengan adanya manipulasi penjualan 
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yang semakin besar maka arus kas yang diterima perusahaan akan semakin 

kecil. Kualitas audit berpengaruh positif terhadap manipulasi aktivitas riil 

pada perusahaan yang memiliki dorongan yang kuat untuk melakukan 

manajemen laba. Penggunaan auditor yang berkualitas akan menyebabkan 

accounting flexibility suatu perusahaan menjadi terhambat. Hal ini akan 

menyebabkan peralihan metode manajemen laba dari akrual menuju ke 

manipulasi aktivitas riil saat perusahaan mmiliki dorongan yang kuat untuk 

melakukan manajemen laba. 

5.2. Keterbatasan dan Saran 

Penelitian ini telah berusaha mengembangkan penelitian terdahulu. 

Namun demikian, penelitian ini hanya menggunakan satu pengukuran untuk 

variabel independen. Kualitas audit sebagai variabel independen hanya 

diukur dengan melihat ukuran KAP, Big 4 atau non-Big 4. Maka sebaiknya 

penelitian selanjutnya dapat memperbanyak proksi yang digunakan untuk 

mengukur variabel kualitas audit, misalnya audit fee dan jumlah karyawan 

KAP. 
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LAMPIRAN A 

DAFTAR SAMPEL PERUSAHAAN 

SAMPEL TAHUN 2007 

KODE NAMA PERUSAHAAN

AMFG Asahimas Flat Glass Tbk

MLIA Mulia Industrindo Tbk

ITMA Itamaraya Tbk

MYRX Hanson International Tbk

DPNS Duta Pertiwi NusantaraTbk

INCI Intan Wijaya International Tbk

BRNA Berlina Tbk

FPNI Titan Kimia Nusantara Tbk

SULI Sumalindo Lestari Jaya Tbk

INKP Indah Kiat Pulp & Paper Tbk

TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk

LPIN Multi Prima Sejahtera Tbk

ADMG Polychem Indonesia Tbk

ARGO Argo Pantes Tbk

ERTX Eratex Djaya Tbk

ESTI Ever Shine Textile Industry Tbk

KARW Karwell Indonesia Tbk

PAFI Pan Asia Filament Inti Tbk

POLY Asia Pasific Fibers Tbk

SSTM Sunson Textile Manufacturer Tbk

UNTX Unitex Tbk

SIMM Surya Intrindo Makmur Tbk

UNIT Nusantara Inti Corpora Tbk

ADES Akasha Wira International Tbk
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SCPI Schering Plough Indonesia Tbk

KICI Kedaung Indah Can Tbk

BUDI Budi Acid Jaya Tbk

BRPT Barito Pasific Tbk

GJTL Gajah Tunggal Tbk

SAMPEL TAHUN 2008 

KODE NAMA PERUSAHAAN

KIAS Keramika Indonesia Assosiasi Tbk

MLIA Mulia Industrindo Tbk

ITMA Itamaraya Tbk

JKSW Jakarta Kyoei Steel Work LTD Tbk

MYRX Hanson International Tbk

TBMS Tembaga Mulia Semanan Tbk

AKKU Alam Karya Unggul Tbk

FPNI Titan Kimia Nusantara Tbk

PRAS Prima alloy steel Universal Tbk

ARGO Argo Pantes Tbk

CNTX Centex Tbk

ESTI Ever Shine Textile Industry Tbk

PAFI Pan Asia Filament Inti Tbk

POLY Asia Pasific Fibers Tbk

BIMA Primarindo Asia Infrastructure Tbk

SIMM Surya Intrindo Makmur Tbk

ADES Akasha Wira International Tbk

PSDN Prashida Aneka Niaga Tbk

AISA Keramika Indonesia Assosiasi Tbk

BUDI Budi Acid Jayya Tbk

BRPT Baariritoto Pasific Tbk

GJTL Gajah Tunggal Tbk

SAMPMPELEL TTAHAHUNUN 22000088
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DPNS Duta Pertiwi NusantaraTbk

TPIA Chandra Asri Petrochemical Tbk

AKKU Alam Karya Unggul Tbk

APLI Asiaplast Industries Tbk

FPNI Titan Kimia Nusantara Tbk

IGAR Champion Pasific Indonesia Tbk

SIMA Siwani Makmur Tbk

SULI Sumalindo Lestari Jaya Tbk

TIRT Tirta Mahakam Resources Tbk

KBRI Kertas Basuki Rachmat Indonesia Tbk

SAIP Surabaya Agung Industri Pulp & Kertas Tbk

SPMA Suparma Tbk

GJTL Gajah Tunggal Tbk
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APLI Asiaplast Industries Tbk

FPNI Titan Kimia Nusantara Tbk

IGAR Champion Pasific Indonesia Tbk

SIMA Siwani Makmur Tbk

SULI SuSumamalliindndo Lestari Jayaya TTbkbk

TIRT Tirta Mahahakakam m Reesosouurces Tbk

KBRI Kertas Basuki RRachmat Indonesia Tbk

SASAIPIP SuSurarababayaya Agung Industrtrii PuPulplp && KeKertrtasas TTbkbk

SPS MAMA SuSuparma TbTbkk

GJGJTLTL Gajah Tungnggal Tbk

PRAS Prima alloyy steel Unnivi ersal Tbk

ARGO Argo Pantees Tbk

CNTX Centex Tbkk

ERTX Eratex Djayaa Tbk

ESTI Ever Shine Texxtitille Industry Tbk



PAFI Pan Asia Filament Inti Tbk

PBRX Pan Brothers Tbk

POLY Asia Pasific Fibers Tbk

RICY Ricky Putra Globalindo Tbk

SSTM Sunson Textile Manufacturer Tbk

UNTX Unitex Tbk

BIMA Primarindo Asia Infrastructure Tbk

SIMM Surya Intrindo Makmur Tbk

PTSN Sat Nusa Persada Tbk

ADES Akasha Wira International Tbk

DAVO Davomas Abadi Tbk

SAMPEL TAHUN 2010 

KODE NAMA PERUSAHAAN

IKAI Inti Keramik Alam Asri Industri Tbk

GDST Gunawan Dianjaya Steel Tbk

INAI Indal Aluminium Industry Tbk

INCI Intan Wijaya International Tbk

AKKU Alam Karya Unggul Tbk

SIMA Siwani Makmur Tbk

SULI Sumalindo Lestari Jaya Tbk

INRU Toba Pulp Lestari Tbk

PRAS Prima alloy steel Universal Tbk

ARGO Argo Pantes Tbk

CNTX Centex Tbk

ERTX Eratex Djaya Tbk

KARW Karwell Indonesia Tbk

PAFI Pan Asia Filament Inti Tbk.

SIMM Surya Intrindo Makmur Tbk

POLY Asia Pasific Fibers Tbk

RICY Rickckyy Putra Globalindo TTbkbk

SSTM Sunson Textile Manufacturer Tbkk

UNNTXTX Unitex TTbbk

BBIMA PrPrimimarindodo AAsisia InInfrfrasastrtrucuctuturere TTbkb

SIMMM SuSurya Intrinindodo MMakakmumur Tbk

PTPTSNSN SaSat Nusa Persada Tbk

ADADESS Akasha Wira International Tbk

DAAVVO Davomas Abadi Tbk

SAMPEL TAHUN 2010

KODE NAMA PERUSAHAAN

IKAI Inti Keramik Alam Asri Industri Tbk

GDSTST GuGunanawan DiDianjaya SSteteel Tbkbk

INAI Indal Aluminiuium m InIndustry Tbk

INCI Intan Wijaya International Tbk

AKAKKUKU AlAlamam KKararyaya UUnggugull TbTbkk

SIMAA SiSiwawanini MMakmumurr TbTbk

SUSULILI Sumalindo LLestari JaJaya Tbk

INRU Toba Pulpp Lestari Tbkk

PRAS Prima alloyy steel Univiversal Tbk

ARGO Argo Pantes s Tbk

CNTX Centex Tbk

ERTX Eratex Djaya Tbkb



PTSN Sat Nusa Persada Tbk

DAVO Davomas Abadi Tbk

KICI Kedaung Indah Can Tbk

APLI Asiaplast Industries Tbk

KBRI Kertas Basuki Rachmat Indonesia Tbk

SAMPEL TAHUN 2011 

KODE NAMA PERUSAHAAN

IKAI Inti Keramik Alam Asri Industri Tbk

BRPT Barito Pasific Tbk

INCI Intan Wijaya International Tbk

AKKU Alam Karya Unggul Tbk

FPNI Titan Kimia Nusantara Tbk

TIRT Tirta Mahakam Resources Tbk

KBRI Kertas Basuki Rachmat Indonesia Tbk

SAIP Surabaya Agung Industri Pulp &  Kertas Tbk

ARGO Argo Pantes Tbk

CNTX Centex Tbk

ERTX Eratex Djaya Tbk

KARW Karwell Indonesia Tbk

PAFI Pan Asia Filament Inti Tbk

UNTX Unitex Tbk

SIMM Surya Intrindo Makmur Tbk

PTSN Sat Nusa Persada Tbk

SCPI Schering Plough Indonesia Tbk

PBRX Pan Brothers Tbk

INDS Indospring Tbk

MASA Multistrada Arah Sarana Tbk

KICI Kedaung Indah Can Tbk

APLI Asiaiaplplast Industries Tbk

KBRI Kertas Basuki Rachmat Indonesia TbT k

SAMPEL TAHUNUN 22010111

KOKODEDE NAMA PERUSUSAHA AAAANN

IKIKAI Inti Keramik Alam Asri Industri Tbkk

BRRPPT Barito Pasific Tbk

IINCI Intan Wijaya International Tbk

AKKU Alam Karya Unggul Tbk

FPNI Titan Kimia Nusantara Tbk

TIRT Tirta Mahakam Resources Tbk

KBRI Kertas Basuki Rachmat Indonesia Tbk

SAIPP SuSurarabab yay AAgug ng Indduustri PuPulplp && KeKertrtasas Tbk

ARGO Argo Pantes TbTbkk

CNTX Centex Tbk

ERERTXTX ErEratatexex DDjajayaya Tbk

KARWRW KaKarwrwelelll Indonenesisiaa Tbkk

PAPAFIFI Pan Asia Fililama ent InInti Tbk

UNTX Unitex Tbkk

SIMM Surya Intrinindo Makmmur Tbk

PTSN Sat Nusa Perersada Tbbk

SCPI Schering Plougugh InIndonesia Tbk

PBRX Pan Brothers Tbkb



LAMPIRAN B 

PERHITUNGAN VARIABEL PENELITIAN 

KODE AQ CFO (t) 
CFO 

Normal ABN CFO 
Log Natural 

MVE ROA (t) MTB RATIO 
MLIA 1 166540 1,14 -1,09 13,02 -0,27 -0,11 
AMFG 1 317570 1,77 -1,57 14,14 -0,01 1,21 
KIAS 0 -10941 0,77 -0,78 12,29 -0,11 1,78 
MLIA 1 267920 1,33 -1,26 12,60 -0,20 -0,06 
MLIA 1 548397 1,39 -1,24 12,60 0,39 -0,08 
IKAI 0 -44 0,48 -0,48 13,68 -0,05 2,56 
IKAI 0 -978 0,54 -0,55 11,66 -0,08 0,40 

ITMA 0 -2536 0,02 -0,12 9,85 -0,09 2,38 
MYRX 0 42527 0,05 0,01 12,76 -0,14 3,91 
ITMA 0 -3174 0,02 -0,15 9,85 -0,10 3,23 
JKSW 0 25943 0,00 0,09 9,45 -0,12 -0,03 
MYRX 0 -2148 0,10 -0,10 13,36 -0,26 -3,96 
TBMS 1 64114 0,09 -0,04 11,41 0,00 1,20 
ITMA 0 10466 0,06 0,40 9,85 0,09 2,19 
JKSW 0 40761 0,02 0,11 9,45 0,02 -0,03 
MYRX 0 966 0,00 0,43 12,67 6,25 -2,17 
TBMS 1 144752 0,37 -0,25 11,41 0,05 0,70 
GDST 0 34995 0,07 -0,04 13,77 0,18 1,49 
INAI 0 -90023 0,05 -0,24 10,43 0,03 0,43 
BUDI 0 5763 1,38 -1,38 12,85 0,02 0,61 
BRPT 1 -54786 0,24 -0,27 15,81 0,00 0,43 
DPNS 0 5576 0,67 -0,64 11,77 -0,02 1,18 
INCI 0 82 0,73 -0,73 10,83 -0,03 0,32 
BRPT 1 1034262 0,99 -0,93 15,25 0,03 0,65 
DPNS 0 20281 0,76 -0,62 11,51 0,05 0,92 
TPIA 1 601240 2,15 -1,90 14,02 0,20 0,69 
INCI 0 3408 0,39 -0,37 10,48 -0,13 0,28 
BRPT 1 -388691 0,85 -0,87 15,92 -0,02 0,85 
INCI 0 6234 0,39 -0,34 10,70 -0,13 0,40 

BRNA 1 12697 2,60 -2,57 11,13 -0,01 0,44 
FPNI 0 -3821 2,49 -2,50 10,41 -0,10 -4,90 
AKKU 0 1019 1,21 -1,20 9,35 0,00 0,44 
FPNI 1 89833 14,14 -13,77 10,41 -0,22 0,02 
AKKU 0 -293 0,53 -0,54 9,35 -0,13 0,59 
APLI 0 39483 3,57 -3,43 11,08 0,11 0,42 

KODE AQ CCFO (t)
CFO 

NoNormal ABN CFO
Log g NaN tural 

MVEE ROA (t) MTB
MLIA 1 166540 1,1 144 -1,1 0909 13,02 -0,27 -0
AMFG 1 3175757070 1,1,777 --11,575 141 ,14 -0,01 1
KIAS 0 -10949411 0,77 -0,78 12,299 -0,0,11 1
MLLIAIA 1 267920 1,33 -1,2626 12,600 -0,2020 -0
MMLIA 11 54833997 1,39 -1,24 121 ,60 0,39 -0
IKAI 00 -44 0,48 -0,48 13,6688 --0,0,05 2
IKAII 0 -978 0,54 -0,55 11,66 --0,0,008 0

ITMAMA 00 -2536 0,02 -0,12 9,85 -0,0,0909 2
MYMYRXRX 0 42527 0,05 0,01 12,76 -0,0 144 3
ITITMAMA 0 -3174 0,02 -0,15 9,85 -0,1010 3
JKJKSSW 0 25943 0,00 0,09 9,45 --0,122 -0
MYRX 0 -2148 0,10 -0,10 13,36 -00,26 --3
TBMS 1 64114 0,09 -0,04 11,41 00,00 11
ITI MA 0 10466 0,06 0,40 9,85 0,09 2
JKSWSW 0 40761 0,02 0,11 9,45 00,022 -0
MYRX 0 9966 0,0 0000 00,43 122,6,677 6,25 -2
TBMS 1 144752 0,3737 -0,25 11,41 0,05 0
GGDST 0 34995 0,07 -0,04 13,77 0,18 1
ININAIAI 0 -90023 0,05 -0,24 10,43 0,0,0303 0
BUBUDIDI 00 57576363 1,1,3838 -1,1,3838 1212,8,855 0,0,0202 0
BRBRPTPT 1 -5454787866 0,2424 -0,27 1515,8,81 0,0000 0
DPPNSNS 00 5557676 0,0,67 -0,0,64 111 ,7777 --00,022 1
INCI 00 82 0,733 -0,73 10,833 -00,03 0
BRPT 1 1034262 0,999 --0,93 15,25 0,03 0
DPNS 0 20281 0,,76 -0,62 11,51 0,05 0
TPIA 1 601240 2,115 --1,90 14,02 0,20 0
INCI 0 3408 0,399 -0,37 10,48 -0,13 0
BRPT 1 -388691 0,85 -0,87 15,92 -0,02 0
INCI 0 6234 0,39 -0,34 10,70 -0,13 0

BRNA 1 12697 2 60 -2 57 11 13 -0 01 0



FPNI 1 590145 3,01 -2,84 13,02 0,10 0,29 
IGAR 0 29395 5,17 -5,08 11,89 0,08 0,70 
SIMA 0 -1696 0,80 -0,83 8,44 -0,15 0,23 
AKKU 0 -1494 0,27 -0,32 10,45 -0,14 2,33 
SIMA 0 -6209 0,11 -0,23 9,45 -0,17 1,16 
APLI 0 30870 3,12 -3,02 11,44 0,08 0,41 

AKKU 0 -1944 0,34 -0,40 10,30 -0,31 5,00 
FPNI 1 -5230 4,41 -4,43 13,58 -0,04 5,56 
SULI 1 -66752 1,58 -1,63 15,07 -0,03 6,06 
SULI 1 -56732 0,95 -0,97 12,34 -0,05 1,03 
TIRT 0 43150 2,81 -2,74 10,83 0,02 0,35 
SULI 1 -83741 0,78 -0,82 13,05 0,00 1,30 
TIRT 0 -57646 2,59 -2,69 11,28 0,01 0,57 
INKP 0 418798 0,20 -0,12 15,34 -0,04 2,36 
TKIM 0 56187 0,30 -0,28 14,10 -0,03 2,33 
KBRI 0 -15796 0,03 -0,05 15,69 0,02 12,42 
SAIP 0 3708 0,06 -0,06 13,39 0,13 -0,81 

SPMA 0 79331 0,32 -0,27 11,77 0,02 0,19 
INRU 0 27319 0,19 -0,09 12,57 0,00 2,29 
KBRI 0 -12534 0,02 -0,04 14,74 -0,44 3,99 
KBRI 0 -29719 -0,01 -0,03 13,64 -0,02 1,25 
SAIP 0 -42202 0,08 -0,10 13,26 0,11 0,40 
GJTL 1 449548 0,35 -0,29 14,26 0,02 0,65 
LPIN 0 9619 0,09 0,00 10,42 -0,01 0,43 
PRAS 0 25607 0,02 0,03 11,16 -0,02 0,61 
GJTL 1 1137405 0,27 -0,14 13,45 0,10 0,26 
PRAS 0 209 -0,12 0,12 11,16 -0,07 0,90 
PRAS 0 93247 0,35 -0,13 11,16 0,13 0,52 
INDS 0 121349 0,61 -0,45 14,68 0,16 3,74 

MASA 1 98791 0,42 -0,38 14,52 0,05 1,14 
ARGO 0 -19458 -0,29 0,28 12,99 -0,10 3,88 
CNTX 1 -19136 -0,35 0,30 10,82 -0,05 38,14 
ESTI 1 43511 -0,49 0,57 17,52 -0,03 162,45 
PAFI 0 2336 -0,31 0,32 12,91 -0,09 -16,78 
POLY 0 -34329 -0,34 0,34 12,64 -0,19 -0,03 

ADMG 1 155493 -0,43 0,47 13,43 -0,07 0,52 
ARGO 0 29816 -0,25 0,26 12,75 -0,01 1,14 
ERTX 0 -34856 -0,98 0,87 9,83 -0,02 -0,82 
ESTI 0 6387 -0,46 0,48 11,99 -0,10 0,59 

KARW 0 -21337 -0,46 0,39 12,37 -0,23 -10,98 
PAFI 0 -46005 -0,28 0,21 12,94 -0,06 3,41 
POLY 0 60036 -0,28 0,29 13,55 0,00 -0,11 

AKKU 0 -1494 0,2727 -0,32 10,45 -0,14 2
SIMA 0 -6209 0,11 -0,233 9,45 -0,17 1
APLI 0 3087700 3,12 -3,02 11,44 0,08 0

AKKU 0 -11944 0,34 -0,40 100,3,300 -0,31 5
FPNI 1 -5230 44,411 -4,433 13,58 -0,04 5
SULI 11 -666757 22 1,1,588 --11,6363 15,07 -0,03 6
SULI 1 -56737322 0,95 -0,9797 112,34 --0,0 05 1
TIRTRT 0 431550 22,8181 -22,7474 10,833 0,0202 0
SUSULI 11 -8374411 0,78 -0,82 13,055 0,00 1
TIRTT 00 -5757646 2,59 -2,69 111,2,28 0,0,010 0
INKPP 0 418798 0,20 -0,12 15,34 -0,0,0404 2
TKIMIM 0 56187 0,30 -0,28 14,10 --0,0,0303 2
KBKBRIRI 00 -15796 0,03 -0,05 15,69 0,0 002 1
SASAIPIP 0 3708 0,06 -0,06 13,39 0,1313 --0

SPSPMAM 0 79331 0,32 -0,27 11,77 0,022 00
INRU 0 27319 0,19 -0,09 12,57 00,00 22
KBRI 0 -12534 0,02 -0,04 14,74 -00,44 33
KBRI 0 -29719 -0,01 -0,03 13,64 -00,02 1
SASAIP 0 -42202 0,08 -0,10 13,26 00,11 0
GJTL 1 44449595448 00,353 --00,29 1414,2,26 0,0 02 0
LPIN 0 9619 0,0 0909 00,00 10,42 -0,01 0
PRP AS 0 25607 0,02 0,03 11,16 -0,02 0
GJGJTLTL 1 1137405 0,27 -0,14 13,45 0,1010 0
PRPRASAS 00 202099 --0,0,12 0,0,1212 1111 1,166 -0,0,0707 0
PRPRASA 00 9393242477 00,3535 --00,113 1111 1,166 0,133 0
INNDSDS 0 1212113499 0,0 61 -0,0,4545 144,6,688 0,0,1616 3

MASAA 1 998791 0,4242 -0,38 14 5,522 00,005 1
ARGO 0 -19458 -0,229 0,28 12,99 -0,10 3
CNTX 1 -19136 -0,,35 00,30 10,82 -0,05 3
ESTI 1 43511 -0,,494 00,57 17,52 -0,03 16
PAFI 0 2336 -0,331 0,32 12,91 -0,09 -1
POLY 0 -34329 -0,344 0,34 12,64 -0,19 -0

ADMG 1 155493 -0,43 0,47 13,43 -0,07 0
ARGO 0 29816 -0,25 0,26 12,75 -0,01 1



SSTM 0 18627 -0,32 0,34 12,72 -0,02 1,48 
UNTX 1 -4178 -0,41 0,39 10,24 -0,02 -0,28 
ARGO 0 -57704 -0,30 0,27 12,99 -0,04 11,89 
CNTX 1 4932 -0,39 0,49 10,82 -0,11 14,81 
ERTX 0 11579 -0,95 1,02 10,11 -0,15 -0,15 
ESTI 1 49360 -0,54 0,63 11,52 0,01 0,39 

HDTX 0 19421 -0,46 0,48 13,33 0,00 1,12 
KARW 0 -8784 -0,77 0,72 11,02 -0,05 -0,69 
MYTX 0 -149466 -0,42 0,36 11,20 0,01 3,22 
PAFI 0 -43555 -0,27 0,20 12,91 -0,02 -10,69 
PBRX 0 130668 -0,92 1,06 10,90 0,03 0,41 
POLY 0 1809652 -0,38 0,75 12,65 0,24 -0,04 
RICY 0 60599 -0,39 0,48 11,97 0,01 0,48 
SSTM 0 64817 -0,29 0,36 12,59 0,03 0,93 
UNIT 1 -4178 -0,41 0,39 6,92 0,00 -0,01 
UNTX 1 2516 -0,51 0,52 10,24 0,20 -0,20 
ARGO 0 -8368 -0,26 0,25 12,99 -0,09 2,06 
CNTX 1 2394 -0,37 0,43 10,82 -0,03 22,64 
ERTX 0 -61059 -1,27 0,65 9,03 -0,49 -0,04 

KARW 0 9615 -0,32 0,41 11,57 -0,10 -1,07 
PAFI 0 -66206 -0,22 0,07 12,91 -0,20 -3,13 

ARGO 0 -49167 -0,25 0,22 12,99 -0,08 4,22 
CNTX 1 4677 -0,44 0,58 10,82 0,11 8,48 
ERTX 0 -54258 -1,05 0,58 8,66 0,73 0,08 

KARW 0 -18557 -2,15 1,89 11,35 0,12 -1,61 
PAFI 0 53664 -0,06 0,21 12,91 -0,16 -2,17 

UNTX 1 -9992 -0,57 0,51 10,30 -0,05 -0,17 
PBRX 0 41391 -0,91 0,96 15,41 0,08 7,16 
BIMA 0 -2971 1,95 -1,98 11,26 -0,22 -0,36 
SIMM 0 -11975 0,33 -0,43 11,88 -0,04 -7,57 
SIMM 0 -1850 0,62 -0,63 12,07 -0,07 4,47 
BIMA 0 10027 1,57 -1,47 11,26 0,11 -0,38 
SIMM 0 -13690 0,08 -0,25 11,88 -0,10 -5,29 
SIMM 0 -1596 0,01 -0,03 11,90 -0,31 -4,61 
SIMM 0 -5013 0,01 -0,13 11,90 -0,16 -2,80 
PTSN 0 57873 2,41 -2,35 13,28 -0,04 1,25 
PTSN 0 64166 2,57 -2,50 12,13 -0,02 0,40 
PTSN 0 52835 2,83 -2,77 11,86 -0,01 0,31 
ADES 0 -76215 0,50 -0,83 11,60 -0,05 1,63 
ADES 0 -48514 0,64 -0,92 11,80 -0,17 2,56 
PSDN 1 82839 2,05 -1,77 11,88 -0,03 1,55 
AISA 0 33594 0,54 -0,50 13,00 0,02 1,14 

CNTX 1 4932 -0,3939 0,49 10,82 -0,11 1
ERTX 0 11579 -0,95 1,022 10,11 -0,15 -0
ESTI 1 4936600 -0,54 0,63 11,52 0,01 0

HDTX 0 1919421 -0,46 0,48 133,3,333 0,00 1
KARW 0 -8784 --00,77 0,722 11,02 -0,05 -0
MYTX 00 -14949 6666 -0,0,4242 0,0 3636 11,20 0,01 3
PAFI 0 -43555555 -0,27 0,2020 112,91 --0,0 02 -1
PBRXRX 0 13066668 -0,0,9292 1,1,060 10,900 0,0303 0
POPOLY 00 1180965522 -0,38 0,75 12,655 0,24 -0
RICY 0 60605599 -0,39 0,48 1111,9,97 0,,010 0
SSTMM 00 64817 -0,29 0,36 12,599 0,0,0303 0
UNNITIT 1 -4178 -0,41 0,39 6,92 0,0,000 -0
UNNTTX 11 2516 -0,51 0,52 10,24 0,0,2020 -0
ARARGOGO 0 -8368 -0,26 0,25 12,99 -0,0909 2
CNCNTTX 1 2394 -0,37 0,43 10,82 -0,033 22
ERRTX 0 -61059 -1,27 0,65 9,03 --0,0 49 -0

KARW 0 9615 -0,32 0,41 11,57 -00,10 --
PAFI 0 -66206 -0,22 0,07 12,91 -00,20 --3

ARARGO 0 -49167 -0,25 0,22 12,99 -00,08 4
CNTXTX 1 467777 -0,0 44 0,0,5858 101 ,82 0,0,1111 8
ERTX 0 -5454252588 --1,1,0505 0,0,5858 88,6666 0,73 0

KAK RW 0 -18557 -2,15 1,89 11,35 0,12 -
PAPAFI 0 53664 -0,06 0,21 12,91 -0,166 -2

UNUNTXT 1 -9992 -0,57 0,51 10,30 -00,055 -0
PBPBRXX 00 4141393911 -0,0,9191 0,0,9696 1515,4,411 00,008 7
BIBIMAMA 0 -2929771 1,95 -1,9898 1111,2,266 -0,0,2222 -0
SIMMMM 00 -11119975 0,333 -00,43 1111,8,88 -0,0,0404 -7
SIMM 0 -1850 0,6262 -0,63 12,07 -0,07 4
BIMA 0 10027 1,,57 -1,47 11,26 0,11 -0
SIMM 0 -13690 0,08 --0,25 11,88 -0,10 -5
SIMM 0 -1596 0,001 -0,03 11,90 -0,31 -4
SIMM 0 -5013 0,011 -0,13 11,90 -0,16 -2
PTSN 0 57873 2,41 -2,35 13,28 -0,04 1
PTSN 0 64166 2,57 -2,50 12,13 -0,02 0



ADES 0 16889 0,63 -0,54 11,80 0,09 1,95 
DAVO 0 29314 0,33 -0,32 13,49 -0,06 1,61 
DAVO 0 -199871 0,39 -0,46 13,34 -0,01 0,64 
SCPI 1 -4921 1,63 -1,68 11,36 -0,03 47,80 
KICI 0 -6527 0,57 -0,62 9,83 -0,11 0,30 
KICI 0 7294 1,11 -1,02 9,26 0,04 0,16 
SCPI 1 -53786 1,29 -1,52 11,93 -0,11 7,02 

SCPI 1 -4921 1,,6363 -1,68 11,36 -0,03 4
KICI 0 -6527 0,57 -0,622 9,83 -0,11 0
KICI 0 729494 1,11 -1,02 9,26 0,04 0
SCPI 1 -553786 1,1 29 -1,52 11,9933 -0,11 7



LAMPIRAN C 

OUTPUT SPSS 

Hasil Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

ABN CFO AQ MVE ROA MTB
N 88 88 88 88 88
Normal Parameters(a,b) Mean -,1744 ,2386 11,9798 -,0272 ,8319

Std. 
Deviation ,63611 ,42869 1,74936 ,11199 1,56073

Most Extreme 
Differences

Absolute ,058 ,472 ,087 ,112 ,129

Positive ,058 ,472 ,054 ,112 ,122
Negative -,049 -,289 -,087 -,071 -,129

Kolmogorov-Smirnov Z ,544 4,432 ,813 1,048 1,212
Asymp. Sig. (2-tailed) ,929 ,000 ,524 ,222 ,106

a  Test distribution is Normal. 
b  Calculated from data. 

Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

Descriptive Statistics 

Mean Std. Deviation N
ABN CFO -,1744 ,63611 88

AQ ,2386 ,42869 88

MVE 11,9798 1,74936 88

ROA -,0272 ,11199 88

MTB ,8319 1,56073 88

Hasil Uji Normalittaas 

OnOnee-Sample Kolmogorov-v SmSmirirnonovv TeT st 

ABN CFO AQAQ MVMVEE ROR A
NN 88 88 8888 888
Normmala PPararamameters(s(aa,b) Mean -,1744 ,2386 111 ,979988 -,02722

Std. 
Deviation ,63611 ,42869 1,7474936 ,1, 1199 1

MoMosts EExtrememe 
Diiffffererencess

AAbsolute ,058 ,472 ,087 ,111212

Positive ,058 ,472 ,054 ,11212
Negative -,049 -,289 -,087 -,0,07171

KoKolmoggorov-Smirnov Z ,544 4,432 ,813 1,04048
AAsympp. Sig. (2-tailed) ,929 ,000 ,524 ,222

a  Test distribution is Normal. 
b b Calcuulated from data. 

Hasil Uji Regrgresesii LiLinenearar BBerergagandnda 

Descriptive Statistics 

MeMeanan StStd.d. Deviaiatitionon N
AAABABNN CFCFOO -,1744 ,636111 8888

AAQ ,2386 ,42869 88

MVE 11,9798 1,74936 88

ROA -,0272 ,11199 88

MTB ,8,8319 1,56073 88



Correlations 

ABN CFO AQ MVE ROA MTB
Pearson 
Correlation

ABN CFO 1,000 -,218 -,194 ,056 -,232
AQ -,218 1,000 ,244 ,168 -,034
MVE -,194 ,244 1,000 ,150 ,163
ROA ,056 ,168 ,150 1,000 ,007
MTB -,232 -,034 ,163 ,007 1,000

Sig. (1-tailed) ABN CFO . ,021 ,035 ,301 ,015
AQ ,021 . ,011 ,059 ,376
MVE ,035 ,011 . ,082 ,065
ROA ,301 ,059 ,082 . ,475
MTB ,015 ,376 ,065 ,475 .

N ABN CFO 88 88 88 88 88
AQ 88 88 88 88 88
MVE 88 88 88 88 88
ROA 88 88 88 88 88
MTB 88 88 88 88 88

Model Summary(b) 

a  Predictors: (Constant), MTB, ROA, AQ, MVE 
b  Dependent Variable: ABN CFO 

Coefficients(a) 

Model
Unstandardize
d Coefficients

Standardiz
ed

Coefficient
s t Sig. Correlations

Collinearity 
Statistics

B
Std.
Error Beta

Zero-
order

Parti
al Part Tolerance VIF

1 (Constant
) ,529 ,466 1,137 ,259

AQ -,318 ,159 -,214 -2,004 ,048 -,218 -,215 -,205 ,918 1,090
MVE -,045 ,039 -,123 -1,138 ,258 -,194 -,124 -,117 ,899 1,112
ROA ,637 ,594 ,112 1,071 ,287 ,056 ,117 ,110 ,959 1,042
MTB -,089 ,042 -,220 -2,107 ,038 -,232 -,225 -,216 ,968 1,034

a  Dependent Variable: ABN CFO 

Model R

R
Squar

e
Adjusted 
R Square

Std. Error 
of the 

Estimate Change Statistics
Durbin-
Watson

R Square 
Change

F
Change df1 df2

Sig. F 
Change

1 ,358(a) ,128 ,086 ,60820 ,128 3,042 4 83 ,022 ,885

ABABNN CFOO AQ MVE ROA MTB
Pearson 
Correlation

AABN CFO 1,000 -,2,2181 -,194 ,056 -
AAQ -,218 1,000 ,244 ,168 -
MVMVE -,194 ,244 1,000 ,150
ROA ,0056 ,168 ,11505 1,000
MTB -,22322 --,0,0343 ,163 ,007 1

Sig. (1-taaililed) AABN N CFCFOO . ,002121 ,035 ,301
AAQ ,0, 21 . ,0,011 ,059
MVM E ,035 ,0,0111 . ,00828
ROAA ,301 ,059 ,08282 .
MTMTB ,015 ,376 ,065 ,475

N AABN CFO 88 88 888 88
AAQ 88 88 888 888
MVE 88 88 88 8888
ROA 88 88 88 888
MTB 88 88 88 8888

Model Summary(b) 

a a PPreredictors: (CoC nstantt),), MMTBTB, ROA, AAQQ, MMVEVE 
b b Depepenended nt Varriaiablble:e: AABN CCFOFO 

Coefficieents(a) 

Model
Unstandardize
d Coefficients

SStandardiz
ed

CCoefficient
s t Sig. Correlations

C
S

B
Std.
Error BBeta

Zero-
order

Parti
al Part Tolera

1 (Constant
) ,529 ,466 1,137 ,259

AAQ 318 159 214 2 004 048 218 215 205

Model R

RR
SSquar

e
AdAdjju tsteded 
R Square

Std. Error 
ofo  the 

EsEstitimamatete Change Statistics

R Square 
Change

F
Change df1 dfdf22

SiSig.g. FF 
ChChaangge

11 ,3,358(a( )) ,128 ,008686 ,60820 ,112828 3,042 4 8383 ,0,022



Collinearity Diagnostics(a) 

Model Dimension
Eigen
value

Condition 
Index Variance Proportions

(Constant) AQ MVE ROA MTB
1 1 2,706 1,000 ,00 ,04 ,00 ,01 ,04

2 1,022 1,627 ,00 ,14 ,00 ,70 ,00
3 ,766 1,880 ,00 ,22 ,00 ,11 ,64
4 ,497 2,333 ,01 ,56 ,01 ,16 ,30
5 ,010 16,824 ,99 ,04 ,99 ,02 ,02

a  Dependent Variable: ABN CFO 

Residuals Statistics(a) 

Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -1,0247 ,2419 -,1744 ,22745 88
Std. Predicted Value -3,738 1,830 ,000 1,000 88
Standard Error of 
Predicted Value ,07622 ,27547 ,13735 ,04665 88

Adjusted Predicted Value -,8817 ,2033 -,1728 ,22720 88
Residual -1,5995 1,6481 ,0000 ,59406 88
Std. Residual -2,630 2,710 ,000 ,977 88
Stud. Residual -2,690 2,807 -,001 1,007 88
Deleted Residual -1,6733 1,7684 -,0016 ,63222 88
Stud. Deleted Residual -2,798 2,933 -,002 1,021 88
Mahal. Distance ,378 16,858 3,955 3,660 88
Cook's Distance ,000 ,208 ,013 ,027 88
Centered Leverage Value ,004 ,194 ,045 ,042 88

a  Dependent Variable: ABN CFO 

Scatterplot

Dependent Variable: ABN CFO

Regression Standardized Predicted Value

210-1-2-3-4

3

2

1

0

-1

-2

-3

(C(Cononststant) AQ MVE ROA MTB
1 1 2,70066 1,000 ,000 ,04 ,00 ,01

2 11,022 1,627 ,00 ,1144 ,00 ,70
3 ,766 1,880 ,00 ,22 ,00 ,11
4 ,497 2,333 ,001 ,56 ,0,01 ,16
55 ,00101 116,8,8244 ,9999 ,04 ,999 ,02

a  Depenndedent Variable: AABNBN CFOF  

ReResidu lals StStatatisistics(a)

Minimum Maximum Mean Std. DDevviaiatit on N
Predicictetedd VaValue -1,0247 ,2419 -,1744 ,227274545 88
Std. PPredidicted VValue -3,738 1,830 ,000 1,000000 88
Stanandadardr  Errroor of 
PrPrededici ted VaValue ,07622 ,27547 ,13735 ,0, 466565 888

AAAdA jujusted PPredicted Value -,8817 ,2033 -,1728 ,2272 20 888
ReResidualal -1,5995 1,6481 ,0000 ,5949406 888
StStdd. Reesidual -2,630 2,710 ,000 ,9977 8888
Stud. RResidual -2,690 2,807 -,001 1,0007 8888
Deleteed Residual -1,6733 1,7684 -,0016 ,632222 8888
StS ud. DDeleted Residual -2,798 2,933 -,002 1,0221 8888
Maahah l.. Distance ,378 16,858 3,955 3,66600 888
Cook's Distance ,00000 2,208 ,0,01313 ,027 888
Centered Leverage Value ,00404 ,194 ,045 ,042 888

a a  Dependent Variable: ABN CFO 

SScaatttteerrpplloott

DDeeppeenndentt VVaariabllee:: AABBN CCFFOO

210-1-22-3-4
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