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V.1. Kesimpulan
Dari hasil penelitian ini maka dapat disimpulkan bahwa:

1. Tidak terdapat abnormal return saham positif yang signifikan di seputar
tanggal pengumuman dividen tunai yang mengalami kenaikan. Penelitian ini
membuktikan bahwa pengumuman dividen tunai yang mengalami kenaikan
tidak menyebabkan mnvestor bereaksi positif, ini ditunjukkan dengan tidak
adanya abnormal return positif yang terjadi di seputar tanggal pengumuman
dividen tunai yang mengalami kenaikan. Hal ini berarti bahwa pengumuman
dividen tunai yang mengalami kenaikan dianggap oleh investor tidak
mengandung informasi yang relevan tentang adanya sinyal atau kabar baik
dalam perusahaan. Hasil penelitian ini tidak konsisten dengan hasil penelitian
yang telah dilakukan oleh Suparmono pada tahun 2000 dan Abdurahim pada
tahun 2004

2. Tidak terdapat abrormal return saham negatif yang signifikan di seputar
tanggal pengumuman dividen tunai yang mengalami penurunan. Penelitian ini
membuktikan bahwa pengumuman dividen tunai yang mengalami penurunan
tidak menyebabkan investor bereaksi negatif, ini dituniukkan dengan tidak
adanya abnormal return negatif yang teriadi di seputar tanggal pengumuman

ividen tunai. Hal ini berarti bahwa pengumuman dividen tunai yang
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mengalami penurunan dianggap oleh investor tidak mengandung informasi
yang relevan tentang adanya sinyal atan kabar buruk dalam perusahaan. Hasil
penelitian ini tidak konsisten dengan hasil penelitian yang telah dilakukan

oleh Suparmono pada tahun 2000.
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Lampiran. 11 Hasil Perhitungan Avarage Abnormal Return Untuk Sempel Perusahaan

Yang Menaikkan Dividen
Nama Emiten AAR
Alfa Retailindo -0.00736
Asahimas Flat Glass 0.005181
Asia Kapitalindo Securities 0.001298
Astra Otopart : -0.00182
Bank Danamon Indonesia 0.019183
Citra Tubindo ' -0.00035
Fast Food Indonesia 0.000134
Goodyear indonesia 0.028039
Gowa Makasar Tourism 0.027215
HM Sampoerna ; 0.015988
Lion Metal Works , -0.02093
Maskapai Reasuransi -
indonesia 0.001133
Matahari Putra Prima -0.00499
Medco Energi Intemational -0.00247
Plaza indonesia Reality . 0.000149
Pool Asuransi Indonesia - 0.000261
Selamat Sempumna 0.005748
Sucaco . -0.0033
Telekomunikasi Indonesia . | 0.002453
Tempo Scan Pasific ‘| 6.3E-05
| Tigaraksa Satria -0.00826
Tunas Ridean 0.001038




Lampiran. 12 Hasil Perhitungan Avarage Abnormal Return Untuk Sempel Perusahaan

Yang Menaikkan Dividen
Nama Emiten AAR
Andhi Chandra Automotive 0.001186
Asuransi Dayin Mitra 0.022609
Asuransi Ramayana -0.00656 |

Centris Multipersada Pratama -0.01958
Ekadharma Tape Industries 0.020036

Hexindo Adiperkasa -0.00296
Humpuss Transportasi

Intermoda 0.00312
Indosat -0.00823
Lautan Luas 0.002552
Multi Bintang Indonesia -0.00248
Panin Sekuritas -0.00996
Petrosea 0.000205
Ryane Adibusana -0.004
Tirta Mahakam Playwood

industri 0.004651




