BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan

Dari analisis data yang telah dilakukan untuk mengetahui pengaruh
dividend payout ratio, debt ratio, return on equity dan return on assets terhadap
nilai perusahaan (PBV) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun
2009-2013, maka dapat disimpulkan beberapa hal sebagai berikut:

1. Kebijakan Dividen (DPR) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
nilai perusahaan (PBV). Dengan demikian hipotesis pertama yang
menyatakan Dividend Payout Ratio berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan (PBV) dapat didukung.

2. Kebijakan Leverage (Debt Ratio) berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan (PBV). Dengan demikian hipotesis kedua yang
menyatakan Leverage (Debt Ratio) berpengaruh negatif terhadap nilai
perusahaan (PBV) dapat didukung.

3. Profitabilitas (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan (PBV). Dengan demikian hipotesis ketiga yang menyatakan
profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan (PBV) dapat

didukung.
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52  Saran
Berdasarkan hasil analisis data dan kesimpulan diatas penulis memberikan
saran bagi beberapa pihak yang berkepentingan yaitu sebagai berikut:
1. Bagi Investor dan Calon Investor
Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan masukan bagi investor
dan calon investor dalam mengambil keputusan untuk berinvestasi. Selain
itu, memberikan arah kepada para investor untuk berorientasi pada saham
yang memiliki dividend yang tinggi, leverage yang tinggi dan profitabilitas

yang tinggi.

2. Bagi peneliti selanjutnya
Bagi penelitian selanjutnya, penulis menyarankan untuk melakukan
penelitian mengenai profitabilitas sebaiknya menggunakan indikator lain
atau indikator selain Return On Equity (ROE) dan Return On Assets
(ROA). Selain itu, penulis mengharapkan agar penelitian berikutnya
mengambil sampel perusahaan yang lebih banyak atau menambah tahun

pengamatan yang terdaftar  di Bursa Efek Indonesia.
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LAMPIRAN 1

Kode dan Nama Perusahaan Sampel
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No Nama Perusahaan

1 PT Astra Otoparts Tbk

2 PT Unggul Indah Cahaya Tbhk

3 PT Taisho Pharmaceutical Indonesia Tbk
4 PT Surya Toto Indonesia Thk

5 PT Indocement Tunggal Prakarsa Thk
6 PT Semen Indonesia Thk

7 PT Ekadharma International Thk

8 PT United Tractors Thk

9 PT Citra Tubindo Tbk

10 PT Berlina Thk

11 PT Champion Pacific Indonesia Thk
12 PT Lionmesh Prima Tbhk

13 PT Delta Djakarta Thk

14 PT Malindo Feedmill Thk

15 PT Astra International Thk

16 PT Goodyear Indonesia Tbk

17 PT Selamat Sempurna Thk

18 PT Sepatu Bata Thk

19 PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Thk

20 PT Indo Kordsa Tbk

21 PT Supreme Cable Manufacturing Thk
22 PT Lion Metal Works Thk

23 PT Mayora Indah Thk

N
i

PT Asahimas Flat Glass Thk




72

No Nama Perusahaan

25 PT HM Sampoerna Tbhk

26 PT Gudang Garam Tbk

27 PT Kalbe Farma Tbk

28 PT Kimia Farma (Persero) Thk
29 PT Merck Thk

30 PT Mustika Ratu Thk

31 PT Darya-Varia Laboratoria Tbk
g2 PT Mandom Indonesia Tbk

33 PT Tempo Scan Pacific Tbk
34 PT Trias Sentosa Thk

35

PT Unilever Indonesia Thk




LAMPIRAN 2
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Tabel Data Perhitungan Dividend Payout Ratio, Leverage, Profitabilitas

(ROE dan ROA) Terhadap PBV

No Nama perusahaan Tahun DPR Leverage Profitabilitas PBV
ROE ROA

1 PT Astra Otoparts Thk 2009 0.3001 | 0.2717 0.2394 | 0.1653 | 1.3251
2010 0.4297 | 0.2654 0.2955 0.2042 2.6720
2011 0.4088 | 0.3218 0.2332 | 0.1581 | 2.6618
2012 0.9397 | 0.3824 0.2070 | 0.1278 2.3762
2013 0.9465 | 0.2424 0.1106 | 0.0838 | 1.8404

PT. Unggul Indah Cahaya
2 Tbk 2009 0.3497 | 0.4441 0.0318 | 0.0174 | 0.6863
2010 0.5327 | 0.4548 0.0278 | 0.0148 | 0.5662
2011 0.2532 | 0.4906 0.0410 | 0.0208 | 0.6296
2012 0.0963 | 0.4371 0.0117 | 0.0066 | 0.5816
2013 0.0147 | 0.4599 0.0708 | 0.0382 | 0.5131

PT Taisho Pharmaceutical
3 Indonesia Tbk 2009 0.6241 | 0.1739 0.4982 | 0.4115 | 0.3342
2010 0.9395 | 0.1592 0.3443 | 0.2894 | 0.3616
2011 0.7249 | 0.1638 0.3968 | 0.3318 | 0.3216
2012 0.8328 | 0.1807 0.4156 | 0.3405 | 0.2990
2013 0.8560 | 0.1760 0.4308 | 0.3549 | 0.2804

PT Surya Toto Indonesia
4 Tbk 2009 0.0948 | 0.4770 0.3458 | 0.1808 | 0.7964
2010 0.3067 | 0.4219 0.3071 | 0.1775 | 3.0617
2011 0.1816 | 0.4322 0.2868 | 0.1628 | 3.2566
2012 0.2099 | 0.4101 0.2626 | 0.1549 | 3.6676
2013 0.2094 | 0.4069 0.2284 | 0.1354 | 3.6829
PT Indocement Tunggal

5 Prakarsa Tbhk 2009 0.2010 | 0.1937 0.2571 | 0.2068 | 4.7218
2010 0.2568 | 0.1463 0.2461 | 0.2101 | 4.4819
2011 0.2688 | 0.1331 0.2289 | 0.1984 | 3.9891
2012 0.2264 | 0.1466 0.2452 | 0.2093 | 4.2937
2013 0.3304 | 0.1364 0.2181 | 0.1883 | 3.2041
6 PT Semen Indonesia Thk 2009 0.4827 | 0.2033 0.3262 | 0.2568 | 4.3914
2010 0.500 | 0.2199 0.3014 | 0.2351 | 4.6172
2011 0.3723 | 0.2566 0.2706 | 0.2011 | 4.6469
2012 0.3983 | 0.3165 0.2712 | 0.1853 | 5.1266
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Profitabilitas

No Nama perusahaan Tahun DPR Leverage PBV
ROE ROA
2013 0.4073 | 0.2919 0.2455 | 0.1738 | 3.8493
PT Ekadharma
7 International Thk 2009 0.1019 | 0.4615 0.2365 | 0.0995 | 1.0050
2010 0.0684 | 0.3876 0.2298 | 0.1197 | 1.3382
2011 0.1710 | 0.3785 0.1771 | 0.1100 | 1.3251
2012 0.1351 | 0.2990 0.1885 | 0.1321 | 1.2921
2013 0.1417 | 0.3081 0.1659 | 0.1148 | 1.1464
8 PT United Tractors Tbk 2009 0.3050 | 0.4283 0.2757 | 0.1564 | 3.5812
2010 0.4207 | 0.4557 0.2396 | 0.1304 | 4.7091
2011 0.2876 | 0.4077 0.2144 | 0.1270 | 3.5736
2012 0.4279 | 0.3578 0.1781 | 0.1143 | 2.2634
2013 0.4547 | 0.3785 0.1346 | 0.0836 | 1.9880
9 PT Citra Tubindo Tbk 2009 0.1412 | 0.4563 0.1326 | 0.0712 | 1.9764
2010 0.6956 | 0.5865 0.1626 | 0.0672 | 1.9255
2011 0.3348 | 0.4099 0.3453 | 0.2037 | 2.7474
2012 0.9324 | 0.4687 0.2406 | 0.1278 | 2.6166
2013 0.7949 | 0.4495 0.2535 | 0.1395 | 2.4327
10 | PT Berlina Thk 2009 0.5925 | 0.6032 0.1127 | 0.0399 | 0.4606
2010 0.3373 | 0.5934 0.1726 | 0.0630 | 1.0965
2011 0.2616 | 0.6047 0.1720 | 0.0680 | 0.9597
2012 0.2048 | 0.6082 0.1805 | 0.0707 | 1.5773
2013 0.7336 | 0.7281 0.0399 | 0.0108 | 1.0263
PT Champion Pacific
11 | Indonesia Tbk 2009 0.1211 | 0.1911 0.1193 | 0.0778 | 0.6483
2010 0.0547 | 0.1560 0.1816 | 0.1533 | 0.7519
2011 0.4393 | 0.1827 0.1903 | 0.1555 | 1.7163
2012 0.5460 | 0.2251 0.1838 | 0.1424 | 1.6485
2013 0.5549 | 0.2827 0.1551 | 0.1112 | 1.2704
12 | PT Lionmesh Prima Tbk 2009 0.1200 | 0.4545 0.0604 | 0.0329 | 0.6283
2010 0.0652 | 0.4017 0.1571 | 0.0939 | 0.9849
2011 0.0881 | 0.4164 0.1905 | 0.1111 | 0.8391
2012 0.0348 | 0.2413 0.4233 | 0.3211 | 1.0335
2013 0.1335 | 0.2203 0.1301 | 0.1015 | 0.6952
13 | PT Delta Djakarta Thk 2009 0.4430 | 0.2114 0.2143 | 0.1663 | 1.6820
2010 1.0899 | 0.1626 0.2461 | 0.2061 | 3.2384
2011 1.1589 | 0.1770 0.2648 | 0.2179 | 3.1163
2012 0.8463 | 0.1973 0.3567 | 0.2863 | 6.8259
2013 0.6963 | 0.2196 0.3998 | 0.3119 | 8.9940
14 | PT Malindo Feedmill Tbk 2009 0.0178 | 0.8659 0.6289 | 0.0858 | 2.5257
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Profitabilitas

No Nama perusahaan Tahun DPR Leverage PBV
ROE ROA
2010 0.1054 | 0.7352 0.6974 | 0.1862 | 4.2038
2011 0.1902 | 0.6823 0.4859 | 0.1543 | 3.9378
2012 0.1401 | 0.6211 0.4435 | 0.1680 | 5.6552
2013 0.2525 | 0.6105 0.2801 0.1091 6.2396
15 | PT Astra International Tbk | 2009 0.3467 | 0.4498 0.2516 | 0.1128 | 3.5212
2010 0.3663 | 0.4799 0.2913 0.1272 4.4785
2011 0.3322 | 0.5060 0.2779 0.1372 3.9502
2012 0.3631 | 0.5072 0.2532 | 0.1247 | 3.4031
2013 0.3885 | 0.5037 0.2099 | 0.1041 | 2.5924
16 | PT Goodyear Indonesia Thk | 2009 0.0203 | 0.6564 0.2926 | 0.1005 | 0.9034
2010 0.1331 | 0.6379 0.1604 | 0.0580 | 1.2077
2011 0.5586 | 0.6393 0.0457 | 0.0164 | 0.9743
2012 0.1677 | 0.5744 0.1265 | 0.0538 | 1.0138
2013 0.2457 | 0.4936 0.0824 0.0417 1.4121
17 | PT Selamat Sempurna Tbk | 2009 0.6502 | 0.4220 0.2668 | 0.1410 | 2.1689
2010 0.2183 | 0.4672 0.2903 | 0.1544 | 2.9659
2011 0.1969 | 0.4101 0.3269 | 0.1928 | 2.9196
2012 0.1696 | 0.4151 0.2797 | 0.1636 | 3.8359
2013 0.1064 | 0.4081 0.3359 | 0.1988 | 4.9333
18 | PT Sepatu Bata Thk 2009 0.4672 | 0.2767 0.1758 | 0.1271 | 1.8442
2010 0.5052 | 0.3154 0.1839 | 0.1259 | 2.6509
2011 0.5942 | 0.3138 0.1597 | 0.1095 | 2.0170
2012 0.5239 | 0.3250 0.1789 | 0.1207 | 2.0129
2013 0.7889 | 0.4169 0.1118 | 0.0651 | 3.4723
PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia
19 | Tbk 2009 0.0816 | 0.7244 0.0487 | 0.0134 | 0.2756
2010 0.0312 | 0.7101 0.0689 | 0.0199 | 0.4941
2011 0.0333 | 0.7111 0.0948 | 0.0274 | 0.3432
2012 0.1002 | 0.7113 0.0449 | 0.0129 | 0.2768
2013 0.1261 | 0.6935 0.0338 | 0.0103 | 0.2347
20 | PT Indo Kordsa Tbk 2009 0.7801 | 0.1666 0.0734 | 0.0534 | 0.6644
2010 0.4192 | 0.1901 0.1250 | 0.0898 | 1.0069
2011 0.7918 | 0.2761 0.059 0.0427 | 0.8050
2012 0.3163 | 0.2633 0.1329 | 0.0979 | 0.8448
2013 0.4488 | 0.3186 0.0340 | 0.0231 | 0.6327
PT Supreme Cable
21 | Manufacturing Tbk 2009 0.3339 | 0.6403 0.0492 | 0.0177 | 0.7180
2010 0.1014 | 0.6341 0.1434 | 0.0524 | 0.9466
2011 0.1684 | 0.6432 0.2115 | 0.0754 | 1.2372
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Profitabilitas

No Nama perusahaan Tahun DPR Leverage PBV
ROE ROA
2012 0.2058 | 0.5601 0.2595 | 0.1141 | 1.3358
2013 0.4896 | 0.5984 0.1483 | 0.0595 | 1.2783
22 | PT Lion Metal Works Tbk 2009 0.2089 | 0.1605 0.1475 | 0.1238 | 0.4566
2010 0.1683 | 0.1446 0.1486 | 0.1271 | 0.7604
2011 0.1980 | 0.1742 0.1739 | 0.1486 | 0.9040
2012 0.1827 | 0.1422 0.2296 | 0.1969 | 1.4548
2013 0.3212 | 0.1660 0.1557 | 0.1298 | 1.5012
23 | PT Mayora Indah Tbhk 2009 0.1029 | 0.4999 0.2352 | 0.1146 | 2.1808
2010 0.1583 | 0.5361 0.2431 | 0.1100 | 4.1385
2011 0.2061 | 0.6326 0.1994 | 0.0732 | 4.5054
2012 0.1338 | 0.6304 0.2426 | 0.0896 | 4.8977
2013 0.1665 | 0.5943 0.2687 | 0.1090 | 5.9036
24 | PT Asahimas Flat Glass Tbk | 2009 0.2579 | 0.2246 0.0440 | 0.0341 | 0.5250
2010 0.0524 | 0.2232 0.1795 | 0.1394 | 1.3658
2011 0.1030 | 0.2027 0.1570 | 0.1252 | 1.3251
2012 0.1001 | 0.2113 0.1410 | 0.1112 | 1.4660
2013 0.1026 | 0.2199 0.1225 | 0.0955 | 1.1004
25 | PT HM Sampoerna Tbhk 2009 0.5167 | 0.4092 0.4862 | 0.2871 | 4.3571
2010 0.6211 | 0.5022 0.6286 | 0.3128 | 12.0779
2011 0.8913 | 0.4734 0.7904 | 0.4161 | 16.7555
2012 0.7712 | 0.4929 0.7472 | 0.3789 | 19.4310
2013 0.9193 | 0.4834 0.7642 | 0.3947 | 19.3216
26 | PT Gudang Garam Tbk 2009 0.1948 | 0.3249 0.1888 | 0.1269 | 2.2656
2010 0.2967 | 0.3064 0.1976 | 0.1371 | 3.6098
2011 0.3415 | 0.3719 0.2019 | 0.1268 | 4.8629
2012 0.4728 | 0.3590 0.1529 | 0.0980 | 4.0498
2013 0.3511 | 0.4206 0.1490 | 0.0863 | 2.7471
27 | PT Kalbe Farma Tbhk 2009 0.1366 | 0.2609 0.2155 | 0.1433 | 3.0629
2010 0.1973 | 0.1792 0.2393 | 0.1829 | 6.1422
2011 0.4668 | 0.2125 0.2337 | 0.1840 | 5.2993
2012 0.5435 | 0.2172 0.2408 | 0.1884 | 7.0952
2013 0.4896 | 0.2487 0.2318 | 0.1741 | 6.8934
PT Kimia Farma (Persero)
28 | Tbk 2009 0.2215 | 0.3643 0.0628 | 0.0399 | 0.7086
2010 0.1351 | 0.3277 0.1245 | 0.0837 | 0.7926
2011 0.1615 | 0.3019 0.1371 | 0.0957 | 1.5076
2012 0.1669 | 0.3057 0.1427 | 0.0990 | 2.7740
2013 0.1426 | 0.3428 0.1327 | 0.0872 | 2.0173
29 | PT Merck Tbk 2009 0.2044 | 0.1838 0.4141 | 0.3380 | 5.4389




77

Profitabilitas

No Nama perusahaan Tahun DPR Leverage PBV
ROE ROA
2010 0.8417 | 0.1650 0.3272 | 0.2732 | 5.9545
2011 0.8013 | 0.1543 0.4677 | 0.3955 | 6.0000
2012 0.7417 | 0.2681 0.2586 | 0.1893 | 8.1700
2013 0.7980 | 0.2650 0.3425 0.2517 8.2652
30 | PT Mustika Ratu Thk 2009 0.2651 | 0.1345 0.0664 | 0.0574 | 0.5343
2010 0.1721 | 0.1263 0.0723 0.0632 0.8242
2011 0.1752 | 0.1516 0.0777 0.0659 0.5970
2012 0.2265 | 0.1527 0.0796 | 0.0675 | 0.5434
2013 -1.055 | 0.1405 0.0177 | 0.0152 | 0.5267
PT Darya-Varia Laboratoria
31 | Thk 2009 0.3486 | 0.2918 0.1302 | 0.0922 | 1.5036
2010 0.2272 | 0.2499 0.1730 | 0.1298 | 2.0455
2011 0.2778 | 0.2158 0.1661 | 0.1302 | 1.7694
2012 0.2369 | 0.2169 0.1769 | 0.1385 | 2.2491
2013 0.4184 | 0.2313 0.1375 | 0.1057 | 2.6937
32 PT Mandom Indonesia Tbk | 2009 0.4840 | 0.1144 0.1414 | 0.1252 1.8490
2010 0.4894 | 0.0943 0.1385 | 0.1255 | 1.5263
2011 0.4881 | 0.0976 0.1372 | 0.1238 1.5172
2012 0.4947 | 0.1305 0.1370 | 0.1191 | 2.0164
2013 0.4645 | 0.1930 0.1353 | 0.1092 | 2.0225
33 | PT Tempo Scan Pacific Tbk | 2009 0.6250 | 0.2511 0.1494 | 0.1103 | 1.3637
2010 0.5457 | 0.2632 0.1870 | 0.1378 | 2.9095
2011 0.5372 | 0.2833 0.1925 | 0.1379 | 3.7673
2012 0.5313 | 0.2762 0.1894 | 0.1370 | 4.9319
2013 0.5285 | 0.2856 0.1652 | 0.1180 | 3.7859
34 | PT Trias Sentosa Thk 2009 0.1951 | 0.4043 0.1256 | 0.0748 | 0.5396
2010 0.2927 | 0.3900 0.1104 | 0.0673 | 0.6124
2011 0.3899 | 0.3779 0.1085 | 0.0675 | 0.8256
2012 0.9138 | 0.3816 0.0454 | 0.0280 | 0.6745
2013 0.8517 | 0.4757 0.0192 | 0.0101 | 0.4106
35 | PT Unilever Indonesia Thk 2009 0.6589 | 0.5045 0.8221 | 0.4066 | 22.7695
2010 0.6211 | 0.5346 0.8359 | 0.3889 | 31.0939
2011 0.9510 | 0.6488 1.1313 | 0.3972 | 38.9694
2012 1.000 | 0.6688 1.2194 | 0.4037 | 40.7613
2013 0.9846 | 0.6812 1.2580 | 0.4010 | 46.6264




LAMPIRAN 3

HASIL PENGUJIAN REGRESI BERGANDA

Variables Entered/Removed”

Model

Variables Entered

Variables Removed

Method

ROA, LEVERAGE,
DPR, ROE?

.|Enter

a. All requested variables entered.

b. Dependent Variable: PBV

Model Summary

Model

R R Square

Adjusted R Square

Std. Error of the

Estimate

.896% .802

797

2.8887695

a. Predictors: (Constant), ROA, LEVERAGE, DPR, ROE
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ANOVA"

Model Sum of Squares df Mean Square Sig.

1 Regression 5748.135 4 1437.034| 172.203 .000%
Residual 1418.648 170 8.345
Total 7166.783 174

a. Predictors: (Constant), ROA, LEVERAGE, DPR, ROE

b. Dependent Variable: PBV

Coefficients?®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 442 .954 463 .644
DPR 3.289 .856 .148 3.841 .000
Leverage -7.319 1.998 -.199 -3.663 .000
ROE 44.534 3.163 1.383 14.082 .000
ROA -41.858 6.639 -.629 -6.305 .000

a. Dependent Variable:

PBV



LAMPIRAN 4

HASIL UJI ASUMSI KLASIK

Descriptive Statistics

80

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
PBV
175 .2347 46.6264(3.695025E0 6.4178197
DPR 175 -1.0555 1.1589 377907 .2880246
Leverage 175 .0943 .8659 .366704 1747376
ROE 175 .0117 1.2580 .238844 .1993336
ROA 175 .0066 4161 141954 .0964036
Valid N (listwise) 175
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. |Tolerance| VIF
1 (Constant) 442 954 463 644
DPR 3.289 .856 .148 3.841 .000 .788 1.268
Leverage -7.319 1.998 -.199 -3.663 .000 .393 2.542
ROE 44,534 3.163 1.383] 14.082 .000 121 8.286
ROA -41.858 6.639 -.629 -6.305 .000 117 8.541

a. Dependent Variable: PBV




Collinearity Diagnostics®
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Dimen condition Variance Proportions

Model sion Eigenvalue Index (Constant) DPR Leverage ROE ROA

1 1 4.184 1.000 .00 .01 .00 .00 .00
2 413 3.183 .02 .04 .08 .02 .02
3 274 3.911 .00 .69 .01 .05 .01
4 115 6.034 .18 .25 (0 .06 .06
5 .015 16.962 .79 .00 .80 .87 .92

a. Dependent Variable: PBV

Model Summary”

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 .896% .802 797 2.8887695 .748

a. Predictors: (Constant), ROA, Leverage, DPR, ROE

b. Dependent Variable: PBV




Regression Studentized Residual

Scatterplot

Dependent Variable: PBY

82

5.0
o
8]
2.5
o
0.0
o o
125 o
-5.0 o
Q
I I T T
-2 0 2 4 B

Regression Standardized Predicted Value




Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: PBY
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