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Penelitian ini bertujuan uniuk memberikan bukti empiris pengaruh
asimetri informasi terhadap Cost of Capital. Secara umum terdapat asumsi bahwa
sebuah perusahaan yang melakukan pengungkapan (disclosure) lebih lnas akan
mengurangi cost of capital. Penelitian empiris telab membuktikan bahwa
pengungkapan yang lebih besar akan mengurangi asimetri informasi. Penelitian
ini menguji pengurangan asimetri informasi yang disebabkan oleh pengungkapan
akan berdampak pula pada penurunan cest of capital.

Sampel yang digunakan sebanyak $6 perusahaan manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Jakarta pada tahun 2004. Penelitian ini menggunakan bid-
ask spread sebagai proksi dari aimetri informasi dan capital asset pricing model
(CAPM) yang digunakan untuk mengestimasi jumnlah cos? of capital. Alat analisis
yang digunakan dalain penelitian ini adalah regresi lincar sederhana.
Hasil dari hipotesis menunjukkan adanya hubungan positif antara Asimetri
informasi dengan Cost of Capital. Dengan kata lain, dengan semakin kecilnya
asimetri informasi yang terjadi di antara partisipan pasar maka cost of capital akan
menurun.

Penelitian ini memberikan implikasi kepada pihak manajemen perusahaan
untuk semakin memperbaiki kualitas pengungkapan yang mereka lakukan agar
investor untuk lebih mengetahui dan menilai perusahaan mereka dan kemudian
tertarik untuk melakukan investasi di pasar modal.

Kata kunci: Asimetd Informasi; bid-ask spread;, Cost of capital



