BAB S

PENUTUDP

5.1. Kesimpulan
Penelitian ini menguji apakah perubahan rasio keuangan profitabilitas dan
aktivitas mempunyai pengaruh terhadap harga pasar saham pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di bursa Bursa Efek Jakarta. Dari hasil analisis pada bab
empat dapat diambil kesimpulan bahwa perubahan rasio keuangan yang berpengaruh
terhadap harga saham hanya rasio return on asset (ROA), sedangkan perubahan rasio
rasio yang lainnya, yaitu rasio net profit margin, return on equity, earning per
share, inventory turnover, fixed asset turnover, dan fotal asset turnover tidak
berpengaruh terhadap harga pasar saham.
5.2. Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, yaitu:
> Penelitian ini hanya menggunakan rasio profitabilitas dan aktivitas saja, sehingga
penelitian ini tidak bisa digunakan sebagai pedoman untuk mengetahui pengaruh
rasio keuangan lain terhadap harga pasar saham.
> Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan — perusahaan manufaktur saja,
éehjngga tidak bisa digunakan sebagai pedoman untuk mengetahui pengaruh
rasio keuangan terhadap harga pasar saham pada perusahaan — perusahaan di luar

perusahaan manufaktur.

5.3. Saran
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian di atas, maka dapat

disarankan agar pada penelitian berikutnya diharapkan menambah rasio keuangan

52



53

lainnya, seperti rasio likuiditas, leverage sebagai variabel independen, karena ada
kemungkinan rasio yang lainnya mempunyai pengaruh terhadap harga pasar saham.
Selain menambah rasio keuangan, dalam penelitian berikutnya juga diharapkan
menambah jumlah sampel perusahaan dengan perusahaan — perusahaan di luar
perusahaan manufaktur supaya penelitian selanjutnya lebih dapat menggambarkan

pengaruh rasio keuangan terhadap harga pasar saham pada semua jenis perusahaan.
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Lampiran 1: Daftar Perusahaan Sampel dan Tanggal Publikasi

Laporan Keuangan

No | Kode Nama Perusahaan 2003 2004 2005 | 2006
| (terbit | (terbit | (terbit | (terbit
2004) | 2005) | 2006) | 2007)
1. | ADES |PT. Ades Water Indonesia Tbk 15-3 5-4 20-4 10-4
2. AQUA PT. Aqua Golden Missisipi Tbk 31-3 31-3 | 28-3 30-3
3. | DLTA | PT. Delta Djakarta Tbk 30-3 | 31-3 | 29-3 30-3
4. |INDF |PT. Indofood Sukses Makmur | 30-3 31-3 31-3 26-3
‘Tbk
5. | MYOR | PT. Mayora Indah Tbk 31-3 | 31-3 | 31-3 | 30-3
6. |MLBI | PT. Multi Bintang Indonesia Tbk 29-3 29-3 | 29-3 30-3
7. | SKLT | PT. Sekar Laut Tbk 1-4 31-3 | 31-3 | 30-3
8. [ STTP | PT. Siantar Top Tbk 30-3 | 31-3 { 29-3 | 28-3
9. | AISA | PT. Tiga Pilar Sejahtra Food Tbk 6-4 1-4 19-4 | 30-3
10. | TBLA | PT. Tunas Baru Lampung Tbk 31-3 31-3 6-4 30-3
11. | ULTJ | PT. Ultra Jaya Milk Tbk 31-3 | 31-3 | 29-3 | 27-3
12. | BATI | PT. BAT Indonesia Tbk 17-3 17-2 | 28-3 | 29-3
13. | GGRM | PT. Gudang Garam Tbk 30-3 | 30-3 | 28-3 | 29-3
14. | HMSP | PT. HM Sampoerna Tbk 26-3 | 24-3 | 24-3 | 26-3
15. | ARGO | PT. Argo Pantes Tbk 8-4 23-5 | 29-5 | 28-4
16. | CNTX | PT. Century Textile Industry Tbk | 30-1 | 28-1 | 27-1 30-1
17. | PAFI | PT. Panasia Filathent Inti Tbk 30-3 | 17-3 | 29-3 | 30-3
18. | HDTX | PT. Panasia Indosyntec Tbk 30-3 17-3 | 28-3 | 30-3
19. | RDTX | PT. Roda Vivatex Tbk 31-3 | 31-3 | 31-3 | 30-3
20. | SSTM | PT. Sunson Textile Manufactures | 31 -3 31-3 | 24-5 16-5
Tbk
21. | MYTX | PT. Apac Citra Centertex Tbk 8-6 31-3 5-5 30-3
22. | DOID | PT. Delta Dunia Petroindo Tbk 17-5 | 27-4 | 28-4 | 30-3
23. | ESTI PT. Ever Shine Tex Industry Tbk 31-3 31-3 | 30-3 30-3




24. | MYRX | PT. Hanson International Tbk 26-4 31-3 31-3 30-4
25. | INDR .PT. Idorama Syntetic Tbk 30-3 31-3 | 29-3 30-3
26. | KARW | PT. Karwell Indonesia Tbk 31-3 31-3 15-5 30-3
27. | PBRX | PT. Pan Brothers Tex Tbk 26-3 30-3 31-3 23-3
28. | RICY | PT. Ricky Putra Globalindo Tbk 31-3 31-3 31-3 30-3
29. | BATA | PT. Sepatu Bata Tbk 29-3 31-3 | 29-3 30-3
30. | SIMM | PT. Surya Intrindo Makmur Tbk 31-3 17-3 | 31-3 30-3
31. | BRPT | PT. Barito Pacific Timber Tbk 15-4 4-4 31-3 3-4
32. |DSUC |PT. Daya  Sakti Unggul| 31-3 | 31-3 | 31-3 30-3
Corporation Tbk
33. SULI PT. Sumalindo Lestari Jaya Tbk 28-4 11-4 31-3 30-3
34. | SUDI | PT. Surya Dumai Industri Tbk 24 -5 29-4 | 29-3 30-3
35. | TIRT PT. Tirta Mahakam Resources | 1-4 31-3 31-3 30-3
Tbk
36. | FASW | PT. Fajar Surya Wisesa Tbk 29-3 30-3 | 31-3 28-3
37. | SPMA | PT. Supattna Tbk 18-3 | 10-3 | 24-3 | 29-3
38. | SAIP | PT. Surabaya Agung Industry | 1-4 31-5 | 29-3 30-3
Pulp Tbk
39. | BUDI | PT. Budi Acid Jaya Tbk 31-3 | 31-3 | 31-3 30-3
40. | CLPI PT. Colorparkﬁdonesia Tbk 30-3 30-3 29-3 | 30-3
41. | POLY | PT. Polysindo Eka Perkasa Tbk 13-5 | 30-3 | 29-3 30-3
42. | UNIC | PT. Unggul Indah Cahaya Tbk 30-3 30-3 | 31-3 30-3
43. | INCI PT. Intan Wijaya International { 31-3 30-3 29-3 30-3
Tbk
44. | KKGI | PT. Resource Alam Indonesia Tbk | 31 -3 31-3 31-3 30-3
45. | BRNA | PT. Berlina Tbk 31-3 | 31-3 | 29-3 2-4
46. | DYNA | PT. Dynaplast Tbk 31-3 | 31-3 | 31-3 30-3
47. | FPNI PT. Fatra Polindo Nusa Industri | 31-3 31-3 | 29-3 30-3

Tbk




48. | IGAR | PT. Kageo Igar Jaya Tbk 1-4 29-3 | 28-3 | 28-3
49. | LMPI | PT. Langgeng Makmur Industry | 30-3 31-3 16-3 29-3
Tbk
50. | LAPD | PT. Lapindo International Tbk 31-3 | 31-3 | 31-3 | 30-3
51. | SIMA | PT. Siwani Makmur Tbk 28-7 |31-3 23-3 30-3
52. | TRST | PT. Trias Sentosa Tbk 31-3 | 31-3 12-4 | 30-3
53. | INTP PT. Indocement Tunggal Prakasa | 4-3 23-3 28 -2 21-3
- | Tbk
54. | BTON | PT. Beton Jaya Manunggal Tbk 29-3 | 31-3 | 29-3 | 28-3
55. | CTBN | PT. Citra Tubindo Tbk 31-3 | 31-3 | 31-3 | 30-3
56. | INAI PT. Indal Alumunium Industry | 1-4 31-3 | 31-3 | 30-3
Tbk
57. | JKSW | PT. Jakarta Kyoei Steel Works | 31-3 |-30-3 | 31-3 | 30 -3
Tbk
58. | JPRS PT. Jaya Pari Steel Tbk 30-4 | 31-3 | 29-3 | 28-3
59. | LMSH | PT. Lionmesh Prima Tbk 30-3 | 30-3 | 29-3 | 30-3
60. | LION | PT. Lion Metal Works Tbk 30-3 30-3 | 29-3 30-3
61. { PICO | PT. Pelangi Indah Canindo Tbk 7-4 13-4 | 29-3 | 30-3
62. | TBMS | PT. Tembaga Mulia Semanan Tbk | 31-3 | 31-3 | 23-3 | 30-3
63. | KICI | PT. Kedaung Indah Can Tbk 1-4 | 31-3 | 29-3 | 30-3
64. | KDSI | PT. Kedawung Setia Industrial | 12 -4 4-4 31-3 2-4
Tbk
65. | ARNA | PT.Arwana Citra Mulia Tbk 29-3 | 30-3 | 20-3 | 28-3
66. | IKAI PT. Inti Keramik Alam Sari| 31-3 | 31-3 | 31-3 | 30-3
Industri Tbk
67. | MLIA | PT. Mulia Industrindo Tbk 1-4 31-3 | 31-3 | 30-3
68. | TOTO | PT. Surya Toto Indonesia Tbk 14-4 | 29-4 | 19-4 | 18-4
69. | KBLI | PT. GT Kabel Indonesia Tbk 2-4 8-4 31-3 | 29-3
70. | JECC | PT. Jembo Cable Company Tbk 31-3 31-3 | 29 -3 | 29-3
71. | IKBI PT. Sumi Indo Kabel Tbk 26-3 | 30-3 | 29-3 | 30-3




72. | SCCO | PT. Supreme Cable | 31-3 1-4 31-3 30-3
Manufacturing corporation Tbk
73. | VOKS | PT. Voksel Electric Tbk 31-3 | 30-3 | 29-3 30-3
74. | ASII PT. Astra International Tbk 31-3 | 22-3 | 24-3 27-2
75. | AUTO | PT. Astra Otoparts Tbk 29-3 | 1-3 2-3 28 -2
76. | GJITL | PT. Gajah Tunggal Tbk 31-5 13-4 | 31-3 30-3
77. | GDYR | PT. Good Year Indonesia Tbk 31-3 31-3 29-3 28-3
78. | IMAS | PT. Indomobil Sukses | 30-4 16-5 28 -4 8-5
International Tbk
79. | INDS | PT. Indospring Tbk 31-3 | 30-3 | 28-3 30-3
80. | LPIN PT. Multi Prima Sejahtra Tbk 4-4 1-4 4-4 30-3
81. | NIPS PT. Nipres Tbk 31-3 | 30-3 | 23-3 30-3
82. | PRAS | PT. Prima Alloy Steel Tbk 30-3 | 29-3 | 27-3 | 28-3
83. | SMSM | PT. Selamat Sempurna TBK 31-3 | 31-3 | 29-3 | 30-3
84. {SQBI | PT. Bristol — Myers Squibb{ 4-6 29-4 | 28-4 | 30-4
Indonesia Tbk
85. | DVLA | PT. Darya Varia Laboratoria Tbk 25-3 23 -3 24 -3 27-3
86. | INAF | PT. Indofarma Tbk 15-4 | 31-3 | 28-3 | 28-3
87. | KLBF | PT. Kalbe Farma Tbk 31-3 | 31-3 | 31-3 | 30-3
88. | KAEF | PT. Kimia Farma Tbk 30-3 | 31-3 | 24-3 16-3
89. | MERK | PT. Merck Tbk 29-3 | 28-3 | 27-3 | 26-3
190. |PYFA | PT. Pyridam Farma Tbk 4-3 31-3 | 24-3 29-3
91. | SCPI PT. Schering Plough Indonesia | 30 -3 30-3 29-3 | 30-3
Tbk
92. | TCID | PT. Mandom Indonesia Tbk 11-3 9-3 10-3 12-3
93. | MRAT | PT. Mustika Ratu Tbk 14-5 | 31-3 | 29-3 30-3
94. | UNVR | PT. Unilever Indonesia Tbk 26-3 5-3 29-3 | 29-3




Lampiran 2: Data Perubahan Rasio Keuangan Profitabilitas

Perusahaan

PT. Ades Water Indonesia Tbk

PT. Aqua Golden Missisipi Tbk

PT.

PT.

PT.

PiT

PT.
PT.
PT.

PT.

T4

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

Delta Djakarta Tbk

Indofood Sukses Makmur Tbk

Mayora Indah Tbk

Multi Bintang Indonesia Tbk

Prashida Aneka Niaga Tbk
Sekar Laut Tbk
Siantar Top Tbk

Tiga Pilar Sejahtra Food Tbk
Tunas Baru Lampung Tbk
Ultra Jaya Milk Tbk

BAT Indonesia Tbk

Gudang Garam Tbk

HM Sampoerna Tbk

Argo Pantes Tbk

Century Textile Industry Tbk

Tahun

2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)

Net
Profit
Margi

-0,60
0,22
-0,07
0,17
0,43
0,27
0,26
-0,08
0,18
-0,16
-0,38
-0,33
-0,50
-0,33
0,25
-0,50
0,58
0,02
-0,25
-0,17
-0,93
-0,74
-0,17
0,00
0,50
0,30
1,11
1,17
0,00
-0,40
0,75
0,00
-0,57
-0,50
0,00
-0,50
0,00
0,20
0,13
0,14
-0,52
-0,09
0,10
-0,09
0,19
-0,98
0,04
0,92
-1,30

-0,49

0,55
-0,02

0,13
-0,35
-0,30
-0,23
-0,10

0,23
-0,29
-0,25
-0,37
-0,66
-0,27

0,01
-0,53

0,92

0,04
-0,15
-0,04
-0,90
-0,72
-0,04
-0,01
-0,63

0,38
-0,87
-0,99
-0,67
-0,44
-0,47
-0,65
-0,64
-0,49

0,06
-0,55

1,96
-0,22
-0,18
-0,02
-0,46
-0,19

0,23

0,17

0.40
-0,97

0,17

0,92
-1,22

-0,54
0,68
0,22
0,10
-0,38
-0,31
0,23
-0,07
0,27
0,29
-0,33
-0,37
-0,69
-0,35
-0,07
-0,48
0,89
0,12
0,04
0,09
1,09
-0,74
-0,08
-0,13
-0,64
0,30
-1,04
1,01
-0,56
-0,39
-0,39
0,62
-0,63
-0,59
-0,33
-0,60
1,89
0,22
-0,12
-0,02
-0,47
-0,24
0,68
0,27
0,19
-0,81
0,05
0,87
1,26

ROA ROE EPS

-0,47
0,26
-0,04
0,45
-0,30
-0,24
-0,16
0,03
0,46
-0,24
-0,26
-0,36
-0,68
-0,29
0,01
-0,46
1,03
0,06
-0,03
0,00
-0,90
-0,75
0.04
-0,08
-0,64
0,38
-1,05
1,01
-0,67
-0,41
-0,38
-0,60
-0,60
-0,50
0,00
-0,58
1,94
-0,12
-0,03
0,06
-0,47
-0,16
0,45
0,20
0,48
-0,97
0,08
0,92
-1,22



PT.

PT.
PT.

PT.

PT.

PT.

P
PT.
PT.

PT.

PT.

PT.
PT.
PT.
PT.
PT.
PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

Eratex Djaja Tbk

Panasia Filament Inti Tbk
Panasia Indosyntec Tbk

Roda Vivatex Tbk

Sunson Textile Manufactures

Apac Citra Centertex Tbk

Delta Dunia Petroindo Tbk
Ever Shine Tex Industry Tbk
Hanson International Tbk
Idorama Syntetic Tbk

Pan Brothers Tex Tbk

Ricky Putra Globalindo Tbk

Sepatu Bata Tbk

Surya Intrindo Makmur Tbk

Barito Pacific Timber Tbk

Daya Sakti Unggul Corporation Tbk

Sumalindo Lestari Jaya Tbk

Surya Dumai Industri Tbk

Tirta Mahakam Resources Tbk.

Fajar Surya Wisesa Tbk

Suparma Tbk

Surabaya Agung Industry Pulp Tbk

2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2003/2004(2005)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2005/2008(2007)
2003/2004(2005)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2004/2005(2006)

0,50
0,40
0,65
-0,36
0,47
-0,51
-1,34
-1,00
1,86
0,75
0,86
0,89
-0,55
0,00
-0,12
0,33
0.00
1,04
0.21
0,63
0,81
1,17
0,00
0,00
-0,89
-0,63
0.50
-0,67
-0,32
1,98
0,00
-0,24
-0,.24
-0,1
-0,25
-0,22
0.67
-0,73
0.11
-1,92
-0,98
0,80
-0,29
1,07
-1,42
-1,13
-0,55
-0,32
-0,50
-0,67
-0,80
0,00
1,14
1,08
-0,11

0,26
0,29
0,64
-0,41
0,41
-0,31
-1,31
-1,00
1,71
0,756
0,53
0,12
-0,66
-0,55
-0,10
0,15
-0,09
1,04
-0,78
0,48
0,78
1,156
0.03
-0,60
-0,09
-0,55
0,17
-0,57
-0,33
1,756
-0,02
-0,18
-0,33
-0,12
-0,39
-0,09
0,63
-0,47
0,92
-1,62
-0,99
0,76
-0,21
1,01
-1,40
-1,28
0,46
-0,53
0,05
-0,68
-0,91
0,11
1,20
1,13
-0,64

0,07
0,93
0,72
-0,14
0,14
0,51
-1,32
-1,00
1,72
0,72
0,61
0,42
-0,69
-0,22
0,58
-0,21
-0,73
1,03
-0,56
0,49
0,76
1,15
0,00
0,00
-0,83
-0,64
0,24
-0,05
-0,12
1,55
0,18
-0,12
-0,30
-0,09
-0,31
-0,25
0,67
-0,81
1,68
-1,48
1,01
0,74
0,30
1,00
-1,28
-0,44
0,60
-0,51
0,28
-0,71
-0,91
0,23
1,19
1,13
-0,17

0,09
0,30
0,63
-0,40
0,84
0,13
-1,29
-1,00
1,74
0,80
0,76
0,63
-0,63
0,00
-0,24
0,70
0,12
1,04
-0,66
0,53
0,80
1,33
0,13
-0,56
-1,00
-0,93
0,33
0,15
-0,05
1,76
0.35
0,03
-0,26
-0,02
-0,29
-0,20
0,72
-0,50
-0,07
-1,63
-0,99
0,75
-0,09
1,01
-1,36
-0,95
0,55
-0,56
0,25
-0,69
-0,91
0,00
1,19
1,13
-0,57



Q,. =
N

PT.

PT.

PT.
PT.

PT.

PT.
PT.

PT.

P
1k,

PT.
PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

Budi Acid Jaya Tbk
Colorpark Indonesia Tbk

Polysindo Eka Perkasa Tbk
Unggul Indah Cahaya Tbk

intan Wijaya International Tbk

Resource Alam Indonesia Tbk
Berlina Tbk

Dynaplast Tbk

Fatra Polindo Nusa Industri Tbk
Kageo lgar Jaya Tbk

Langgeng Makmur Industry Tbk
Lapindo International Tbk

Siwani Makmur Tbk

Trias Sentosa Tbk

Indocement Tunggal PrakasaTbk
Beton Jaya Manunggal Tbk

Citra Tubindo Tbk

Indal Alumunium Industry Tbk
Jakarta Kyoei Steel Works Tbk
Jaya Pari Steel Tbk

Lionmesh Prima Tbk

Lion Metal Works Tbk

2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003{2004)

1,03
0,29
0,00
0,00

-0,53

0,33
0,73

0,43
1,00

-0,67

-0,81
0,40
0,00

1,57
0,03

-0,70
0,50

-0,83

0,14

0,33

-1,33
0,49

0,16
0,75

0,57

-0,19

-1,54

-0,98

0,87
0,00
1,07

-0,33

-0,40

0,25

-0,86

0,33
0,07

-0,39

0,81

-0,28

-0,91

-0,40

-0,52
0,00
0,43
1,56
1,90
1,21

-0,20

-0,44

0,12

0,22

0,33

0,16

-0,02

1,03
-0,31
-0,64

0,44
-0,52
-0,07

0,56
-0,36

1,04
-0,68
-0,77

0,40
-0,02
-1,41

0,17
-0,73

0,28
-0,79
-0,20
-0,33
-1,31

0,43
-0,12

0.36
-0,46
-0,32
-1,61

1,03
-0,80

1,39

1,07
-0,08
-0,53
-0,31
-0,85
-0,49

0,65
-0,27
-0,82
-0,12
-0,98
-0,22
-0,61
-0,03

0.88

1,54

1,32
-0,73
-0,26
-0,35
-0,15

0,11
-0,24
-0,37

-0,07 .

1,03
-0,34
-0,73

0,49
-0,49

0,09

0,26
-0,27

1,01
-0,73
-0,75

0,40
-0,06
-1,42

0,30
-0,72

0.89
-0,79

0,03
-0,20
-1,33

0,01
-0,23

0,38
-0,50
-0,30
-1,51
-0,97
-0,78

1,61

1,07

0,00
-0,52
-0,46
-0,83
-0,43

0,55
-0,46
-0,83
-0,25
-0,98
-0,30
-0,55
-0,12

1,42

1,46

0,81

1,26
-0,24
-0,57
-0,28

0.45

0,03

0,27
-0,04

1,03
-0,33
-0,75

1,00
-0,46

0,24

0,59
-0,22

1,60
-0,70
-0,97

0,38
-0,02

~1,40

0,29
-0,73
0,95
-0,79
0,15
-0,15
-1,33
0,44
-0,17
0.67
-0,48
-0,27
0,40
-0,97
-0,71
1,00
1,07
0,04
-0,51
-0,40
-0,84
-0,40
0,54
-0,36
-0,82
-0,20
-0,92
-0,23
-0,55
-0,04
-1,00
1,60
0,62
1,26
-0,25
-0,46
-0,21
0,09
-0,25
-0,35
0,04



camem
L nE

PT. Pelangi Indah Canindo Tbk

PT. Tembaga Mulia Semanan Tbk
PT. Kedawung Setia Industrial Tbk
PT.Arwana Citra Mulia Tbk

PT. Inti Keramik Alam Sari Industri Tbk

PT. Mulia Industrindo Tbk

PT. Surya Toto Indonesia Tbk
PT. GT Kabel‘lndonesia Tbk
PT. Jembo Cable Company Tbk
PT. Sumi Indo Kabel Tbk

PT. Supreme Cable Manufacturing

corporation

PT. Voksel Electric Tbk
PT. Astra International Tbk

PT. Astra Otoparts Tbk

PT

PT

PT. Indomobil Sukses International Tbk

PT

PT
PT

PT. Prima Alloy Steel Tbk

PT

. Gajah Tunggal Tbk

. Good Year Indonesia Tbk

. Indospring Tbk

. Multi Prima Sejahtra Tbk

. Nipres Tbk

. Selamat Sempurna TBK

2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(20065)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)

2005/2006(2007)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2005/2006(2007)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)

-0,04
-1,06
1,33
-0,55
0,04
0,21
0,09
-0,08
1,05
-0,61
-1,56
0,08
0,10
-0,568
-0.29
0,07
-1,07
1,13
0.49
-0,48
0,00
-0,87
-1,52
1,50
0,16
-0,82

-0,13
1,50
0,18

-0,14

-0,25

-0,26

-0,20

-0,20

-0,13
0.19

-0,78
0,00

-0,69
0,11
0,00

-1,33

-0,81

-0,96

-0,86
0,83
1,56
0,88
1,60

-0,75

-0,33

-0,50

-1,37
0,20

-0,06
-1,09
1,36
-0,61
-0,79
0,36
0,02
0,14
1,04
-0,58
-1,57
-0,04
0,11
-0,54
-0,36
0,18
-1,07
1,19
1,18
-0,63
-0,48
1,26
-1,38
1,63
0.74

©-0,80

-0,06
1,70
0,16

-0,14

-0,16

-0,45

-0,25

-0,13

0,01.

0,01
-0,77
-0,39
-0,65

0,06

0,35
-1,28
-0,95
-0,97
-0,85

0,76

1,35

0,91

2,06
-0,57
-0,15
-0,70
-1,57

0,10

-0,03
-1,31
-1,24
-0,64
-0,88
0,20
0,07
0,19
1,04
-0,80
0,53
0,32
0,31
-0,62
-0,27
-0,03
0,91
0.77
1,41
-0,66
-0,45
1,29
-1,24
1,74
0,69
-0,76

-0,20
0,53
-0,27
-0,13
-0,20
-0,42
-0,30
-0,08
0,07
-0,11
-0,93
-0,40
-0,68
0,09
0,42
-1,31
-0,91
-0,97
-0,86
0,66
1,36
0,92
2,03
-0,77
-0,08
-0,63
-1,61
0,16

0,08
-1,02
1,33
-0,62
-0,76
0,35
0,22
0,39
1,05
-0,72
-1,55
0,03
0,18
-0,54
-0,18
0,27
-1,01
1,25
1,05
-0,67
-0,45
1,28
-1,13
1,75
0,86
-0,75

-0,09
1,72
-0,21
0,22
0,01
-0,32
-0,20
0,07
0,24
0,01
-0,77
-0,28
-0,66
0,08
0,52
-1,29
-0,94
-0,97
-0,86
0,69
1,37
0,92
2,06
-0,66
0,01
-0,92
-1,59
0.19



PT. Bristol — Myers Squibb Indonesia
Tbk

PT. Darya Varia Laboratoria Tbk

PT. Indofarma Tbk

PT. Kalbe Farma Tbk

PT. Kimia Farma Tbk

PT. Merck Tbk

PT. Pyridam Farma Tbk

PT. Schering Plough Indonesia Tbk
PT. Mandom Indonesia Tbk

PT. Mustika Ratu Tbk

PT. Unilever Indonesia Tbk

2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)

2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)

0,00
-0,13
0,07
0.29

-0,72
0,04
0,00
0,08

-0,30

1,04 .

0,00
0,06
-0,18
0,22
0,01
0,30
0.33
-0,25
0,00
-0,12
0,00
0,18
0,13
-0,25
-0,06
-0,50
-1,01
0,76
1.00
-0,38
0,00
-0,20
0,00
0,15
0,00
-0,13
0,08

0,16
0,03
0,02
0,22

-0,74
-0,34
-0,11
0,13
-0,28
1,07
0,34
0,00
-0,19
0,30
0.06
-0,02
0,99
-0,32
0,16
0,13
-0,07
0,16
1.00
-0,19
-1,56
-1,14
-1,16
-0,02
-0,12
-0,44
0,13
-0,34
0,06
0,20
0,06
-0,07
-0,01

0.25
-0,03
-0,10

0,28

-0,72
-0,35
-0,14
0,17
-0,30
1,05
0,28
-0,29
-0,28
-0,03
-0,17
0,15
0,58
-0,34
0,26
0,17
-0,14
0,15
0,40
-0,09
0,27
-1,16
-1,06
-0,05
-0,18
-0,45
0,13
-0,37
0,03
0,28
0,05
0,02
0,10

0,19
0,05
0,00
-0,86

-0,75
-0,23
0,02

-0,27
1,05
0,50

-0,39
0,38
0,16
0,04
0,33
0,75

-0,29
0,35
0,13
0,01
0,50
0,00

-0,33
0,62

-1,14

-1,89
0,06

-0,07

-0,48
0,24

-0,35
0,06

-0,87
0,13

-0,02
0,19



Lampiran 3: Data Perubahan Rasio Keuangan Aktivitas dan Perubahan Harga

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

PT.

Perusahaan

Ades Water Indonesia Tbk

Aqua Golden Missisipi Tbk
Delta Djakarta Tbk

Indofood Sukses Makmur Tbk

Mayora Indah Tbk

. Multi Bintang Indonesia Tbk

. Prashida Aneka Niaga Tbk
. Sekar Laut Tbk
. Siantar Top Tbk

Tiga Pilar Sejahtra Food Tbk

Tunas Baru Lampung Tbk

Ultra Jaya Milk Tbk

BAT Indonesia Tbk

Gudang Garam Tbk

HM Sampoerna Tbk

Argo Pantes Tbk

Pasar Saham

Tahun

2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)

Inventory Fixed Total
Turnover Asset Asset Harga

0,02
-0,60
0,04
-0,59
0,18
0,10
-0,12
0,24
0,01
-0,06
0,34
-0,03
-0,09
-0,20
-0,14
0,38
-0,18
0,00
0,17
0.21
0,10
0,20
0.12
0,21
-0,07
-0,17
0,19
-0,11
-0,09
-0,54
0,26
0,04
-0,14
0,07
0,18
-0,08
0,42
0,13
-0,08
-0,08
0,13
0,10
0,11
0.15
0,02
0,47
-0,05
0,51

Turn-
over
0,21
-0,38
0,15
0,33
0,18
0,18
0,19
0,27
0,24
-0,02
0,06
-0,03
0,04
0,19
0,23
0,03
0,15
0,04
0,12
-0,02
0,44
0,06
0,02
0,09
-0,06
-0,13
0,19
0,35
0,10
0,11
0,28
-0,11
0,17
0,11
0,29
-0,19
0,07
-0,15
-0,25
-0,03
0,13
-0,21
0,18
0,27
0,20
0,05
-0,16
-0,01

Turn-
over
0,22
-0,42
0,08
-0,03
0,08
-0,02
0,01
0,03
0,03
-0,14
0,08
-0,03
0,11
0,15
0,26
0,08
0,08
0,03
0,10
0,15
0,33
0,04
0,05
0,09
-0,12
-0,11
0,26
0,37
-0,04
0,02
0,42
-0,05
0,10
-0,05
0,36
-0,15
0,14
-0,02
-0,11
-0,05
0,08
-0,06
0,05
0,37
0,13
0,04
-0,14
-0,01

Perubahan
Saham

-0,02
-0,06
0,00
0,17
0,04
0,00
-0,05
-0,04
0,00
0,05
0,03
0,04
-0,02
0,08
0,02
0,00
0,04
-0,08
0,00
0,01
-0,07
0,00
0,01
0,07
0,00
0,00
0,00
-0,13
0,10
0,03
0,00
0,02
-0,15
-0,01
0,08
-0,07
0,17
0,03
0,00
0,00
0,01
-0,04
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00



PT. Century Textile Industry Tbk
PT. Eratex Djaja Tbk

PT. Panasia Filament Inti Tbk

PT. Panasia Indosyntec Tbk

PT. Roda Vivatex Tbk

PT. Sunson Textile Manufactures

PT. Apac Citra Centertex Tbk

PT. Delta Dunia Petroindo Tbk
PT. Ever Shine Tex Industry Tbk
PT. Hanson International Tbk

PT. Idorama Syntetic Tbk

PT. Pan Brothers Tex Tbk

PT. Ricky Putra Globalindo Tbk

PT. Sepatu Bata Tbk

PT. Surya Intrindo Makmur Tbk
PT. Barito Pacific Timber Tbk

PT. Daya Sakti Unggul Corporation
Tbk

PT. Sumalindo Lestari Jaya Tbk

PT. Surya Dumai Industri Tbk

PT. Tirta Mahakam Resources Tbk.

PT. Fajar Surya Wisesa Tbk

PT. Suparma Tbk

2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2003/2004(2005)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)

2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)

0,06
0,19
0,11
0,17
-0,08
0,00
0,16
-0,04
-0,01
0,10
0.08
-0,11
0,12
-0,04
0,00
0,08
0.07
0.09
0,33
-0,99
0,16
-0,31
-0,23
0,01
0,25
-0,05
-0,05
-0,03
0,25
0.08
-0,19
-0,08
0,10
-0,20
0,11
-0,18
0,05
0,24
0,38
0,96
-0,44
-0,15
-0,08

0,07
0,02
-0,47
0,45
-0,19
0,19
-0,21
0,00
0,11
-0,17
-0,07

-0,11
-0,17
0,21
0,06
0,11
0,19
-0,30
-0,07
-0,05
0,00
-0,27
-0,26
-0,44
-0,10
0,08
-0,03
0,20
0.13
0,02
-0,98
-0,58
0,27
0,23
0.23
0.11
-0,14
0,09
0,08
0,14
-0,37
-0,70
-0,58
-0,05
0,01
0,02
-0,18
-0,01
-0,04
-0,10
0,10
-0,25
-0,27
0,03

-0,09
-0,03
-0,06
0,00
-0,68
-0,20
0,42
0,06
0,23
-0,02
0,15

-0,11
-0,11
0,24
0,07
0,10
0,11
-0,15
-0,09
-0,15
-0,11
-0,03
-0,23
-0,39
-0,06
0,07
0,01
0,14
0,14
0,03
-0,81
0,36
0,16
0,16
0,21
0,05
-0,05
0,10
0,03
0,17
-0,09
-0,12
0,00
0,08
-0,10
-0,04
-0,16
0,11
0,11
-0,16
0,70
-0,32
-0,28
0,03

-0,05
0,02
-0,03
0,08
-0,66
-0,10
0,21
0,07
0,17
-0,04
0,18

0,01
0,00
0,18
-0,05
0,00
0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,02
0,00
0,05
-0,03
-0,27
-0,02
-0,12
-0,01
0,00
0,06
0,17
0,00
-0,01
0,01
0,05
0,03
-0,03
0,00
0,17
0,12
0,05
0,00
0,06
0,05
0,00
-0,04
0,07
0,00
0,02
-0,06
0,08
0,02

0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,07
0,00
0,01
-0,06
0,00
-0,03



PT. Surabaya Agung Industry Pulp
Tbk

PT. Budi Acid Jaya Tbk

PT. Colorpark Indonesia Tbk

PT. Polysindo Eka Perkasa Tbk
PT. Unggul Indah Cahaya Tbk

PT. Intan Wijaya International Tbk

PT. Resource Alam Indonesia Tbk
PT. Berlina Tbk

PT. Dynaplast Tbk

PT. Fatra Polindo Nusa Industri Tbk
PT. Kageo Igar Jaya Tbk

PT. Langgeng Makmur Industry Tbk
PT. Lapindo International Tbk

PT. Siwani Makmur Tbk

PT. Trias Sentosa Tbk

PT. Indocement Tunggal PrakasaTbk
PT. Beton Jaya Manunggal Tbk

PT. Citra Tubindo Tbk

PT. Indal Alumunium Industry Tbk
PT. Jakarta Kyoei Steel Works Tbk

PT. Jaya Pari Steel Tbk

PT. Lionmesh Prima Tbk

2004/2005(2006)
2004/2005(2006)

2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)

-0,11
0,49

-0,02
-0,56
0,76
0,156
0,23
-0,09
0,41
0,71
-0,38
0,38
-0,16
-0,36
-0,26
-0,36
-0,12
0,20
0,11
-0,15
-0,11
-0,28
0,11
0,24
0,45
-0,40
0,41
0,00
0,12
-0,05
-0,61
-0,21
0,01
0,22
-0,12
-0,12
-0,18
0,03
0,36
0,29
0,12
0,12

0,12

-0,21
-0,18
0,04
-0,10
-0,22
-0,32
-0,38
-0,12
0,88
0.44
0,16

0,04
0,57

0,00
-0,18
-0,03

0,59

0,07

0.89

0,74

0,12

0,26
-0,05

0,15

0,08

0,09
-0,14
-0,01
-0,28

0,16
-0,04
-0,25

0,04

0,10

0.26

0,14
-0,15

0,26

0,07

0,16

0,12

0.83

0.46

0,06

0,31

0,00
-0,09
-0,05

0,07

0,11

0,10

0,16

0,14

0,01

0,27

0.19

0,15

0,54

0,35
-0,42

0.28

0,06
-0,01
023

0,05
0,46

0,05
-0,18
0,46
0,06
0,01
0.39
0,63
0,13
0,02
0,14
-0,03
0,01
0,00
-0,23
0,06
-0,08
-0,18
0,08
-0,09
-0,04
0,07
0.13
-0,05
-0,15
0,21
-0,11
0,11
0,02
1,14
0,36
0,08
0,01
-0,03
-0,08
0,00
0,09
0,17
0,17
0,15
0,24
-0,02
0.23
-0,13
0,10
0,38
0,05
-0,20
0,36
-0,05
0,19
-0,02
0,16

0,03
0,00

0,16
0,05
0,04
0,00
0,01
0.01
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,13
-0,02
0,01
-0,02
-0,03
0,00
0,00
-0,01
0,03
0,00
0,01
0,00
0,04
-0,08
0,00
-0,16
0,00
0,12
-0,05
0,00
0,02
0,00
0,00
0,07
0,00
0,00
0,01
-0,12
-0,11
-0,07
0,45
0,00
0,00
0.00
0,03
0,12
-0,02
0,08
-0,03
0,00
-0,01
0,05



PT. Lion Metal Works Tbk
PT. Pelangi Indah Canindo Tbk

PT. Tembaga Mulia Semanan Tbk
PT. Kedawung Setia Industrial Tbk
PT.Arwana Citra Mulia Tbk

PT. Inti Keramik Alam Sari Industri
Tbk

PT. Mulia Industrindo Tbk

PT. Surya Toto Indonesia Tbk

PT. GT Kabel Indonesia Tbk

PT. Jembo Cable Company Tbk
PT. Sumi Indo Kabel Tbk

PT. Supreme Cable Manufacturing

corporation

PT. Voksel Electric Tbk
PT. Astra International Tbk

PT. Astra Otoparts Tbk

PT. Gajah Tunggal Tbk

PT. Good Year Indonesia Tbk

PT. Indomobil Sukses International
Tbk

PT. Indospring Tbk

PT. Multi Prima Sejahtra Tbk
PT. Nipres Tbk

2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2003/2004(2005)

2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)

2005/2006(2007)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)

2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2005/2006(2007)
2004/2005(2006)

-0,04
-0,32
0.19
0.11
-0,11
-0,18
0,57
-0,67
0,32
-0,09
0,36
-0,09

-0,09
0,40
-0,15
0,15
0,16
0,03
0,00
0,46
0,07
0,91
0,44
0,24
0,29
058
-0,16
-0,16
-0,07

0,09
0,25
0,46
-0,23
-0,11
0,17
0,07
-0,14
0,08
0,08
-0,01
-0,51
0,10
0,09
0,15
0,09
-0,72

-0,23
-0,11
0,17
0,04
-0,36
0.17

0,28
-0,27
0,08
0.17
0,11
0.45
-0,05
-0,80
0,15
-0,04
0,19
0.29

0,39
0,05
0,05
-0,04
0,19
0,06
0,21
0,10
1,59
0,65
0,17
0,20
0,00
-0,07
0,82
0,56
0,01

0,24
0.47
0,08
0,01
0,01
-0,20
-0,23

-0,06

0,09
-0,03

' 0,08

-0,29
0,13
0.18
0.42
0.41

-0,81

-0,43
-0,02
0,28
-0,38
-0,11
0,34

0,18
-0,26
-0,05
-0,02

0.07

0,29

0,10
-0,76

0,16
-0,06

0,16

0,20

-0,06
0,02
0,14

-0,01
0,13

-0,05
0,09
0,03
0,56
0,46
0,20
0.17

-0,07
0,13
0,39
0,25

-0,07

0,12
0,32
-0,02
0,00
0,13
-0,26
-0,03
0,09
0,06
-0,12
0,04
-0,39
0,16
0,03
0.16
0,11
-0,76

-0,37
0,04
0,08

-0,15

-0,27
029

0,00
-0,10
0,06
0,24
-0,02
0,08
0,15
0,07
0,17
0,04
0,25
0,04

0,09
0,06
-0,06
0,00
-0,10
0,00
-0,15
0,07
-0,07
0.01
0,03
-0,13
0,24
0,54
0,23
0,07
0,01

-0,02
0,36
0,09

-0,01
0,06

-0,04

-0,04
0.00
0.00

-0,01

-0,05

-0,02
0,00
0,04
0,12
0,00
0,00

-0,21
0,12
0,15
0,02
0,30
0,01



PT. Prima Alloy Steel Tbk

PT. Selamat Sempurna TBK

PT. Bristol — Myers Squibb Indonesia

Tbk

PT. Darya Varia Laboratoria Tbk

PT.
PT.

PT.

PT.

PT.

PT.
PT.

PT.

PT.

Indofarma Tbk

Kalbe Farma Tbk

Kimia Farma Tbk

Merck Tbk

Pyridam Farma Tbk

Schering Plough Indonesia Tbk

Mandom Indonesia Tbk

Mustika Ratu Tbk

Unilever Indonesia Tbk

2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)

2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2003/2004(2005)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)
2002/2003(2004)
2003/2004(2005)
2004/2005(2006)
2005/2006(2007)

0,93
0.23
0,04
0.21
-0,25
-0,22
0,49
-0,08
-0,38

-0,28
-0,61
-0,14

0.10

0,11

0.17
-0,07
0,14
-0,32
-0,07
0,28
-0,13
0,62
-0,14
0,23
0,35
-0,13
0,18
0,02
-0,05
0,11
-0,26
-0,67
0.13
-0,06
0,04
0,23
-0,15
0,05
-0,21
-0,09
-0,04
0,13

0,99
0,35
0,12
0,13
0,11
0,18
0.17
-0,03
-0,07

-0,38
-0,31
0,01
0,18
0,10
0,58
0.01
0.01
0,31
-0,06
-0,13
0,01
0,06
-0,05
-0,14
0,18

0,08

0,28
0,11
0,15
0,52
-0,06
-0,28
0,02
-0,16
-0,03
0,02
-0,13
0,10
-0,02
-0,28
0,00
-0,02

0,66
0,17
-0,01
0,02
-0,02
0.11
0,16
-0,05
-0,04

-0,11
-0,39
-0,05
-0,01
0,06
0,67
0,00
-0,07
0,01
0,04
0,06
-0,10
0,23
-0,06
0,16
0.26
-0,05
-0,03
0,14
0,08
0,42
-0,04
-0,30
0,00
-0,15
-0,03
-0,01
-0,13
0,08
0,05
0,03
0,06
-0,06

-0,01
-0,02



Lampiran 4: Uji Normalitas
Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 X7, X1, X5,
X3a X6, X2, . | Enter
X4

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: Y

Model Summan/
Adjusted Std. Error of
Model R R Square | R Square | the Estimate
1 2422 .059 .031 .08436

a. Predictors: (Constant), X7, X1, X5, X3, X6, X2, X4
b. Dependent Variable: Y

ANOVA®
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 107 7 .015 2.151 .0392
Residual 1.722 242 .007
Total 1.829 249

a. Predictors: (Constant), X7, X1, X5, X3, X6, X2, X4
b. Dependent Variable: Y

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Y

Expected Cum Prob

I T T ¥
0.0 0.2 0.4 0.6 0.8

Observed Cum Prob

1.0
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Lampiran 5: Uji Multikolinearitas

Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t _Sig. Tolerance VIF
! 1 (Constant) .019 .006 3.322 .001
B X1 -.030 017 -.234 -1.814 .071 .233 4.294
‘l X2 .039 .017 .325 2.374 .018 .208 4.808
. X3 -.011 014 -.087 -769 443 .306 3.273
| X4 018 017 150 1.032 .303 184 5.438
E X5 025 022 .081 1.119 .264 747 1.339
! X6 -012 .031 -.040 -.391 696 377 2.652
? X7 -021 043 -.053 -.493 622 332 3.012
‘ a. Depehdent Variable: Y
Coefficlent Correldtions®
Model . X7 X1 X5 X3 X6 X2 X4 .
1 Correlations X7 1.000 -.071 -.382 -.085 -.749 .016 .064
_‘ X1 -.071 1.000 204 -.106 133 -.329 -430
7 X5 -.382 204 1.000 -.043 126 -.084 -.037
B X3 -.085 -.106 -.043 1.000 072 -.302 -.296
i X6 -749 133 126 072 1.000 -.027 -.164
- X2 016 -320 -.084 -.302 -.027 1.000 -.368
! X4 064 -430 -.037 -.296 -164 |  -368 1.000
: Covariances X7 .002 | -5.0E-005 .000 | -5.1E-005 -.001 | 1.15E-005 |4.77E-005
_ x4 -5.0E-005 .000 |7.38E-006 | -2.4E-005 |6.87E-005 | -9.0E-005 .000
; X5 .000 | 7.38E-005 .000 | -1.3E-005 |8.57E-005 | -3.1E-005 | -1.4E-005
‘ X3 -5.1E-005 | -2.4E-005 | -1.3E-005 .000 |3.12E-005 | -7.0E-005 | -7.1E-005
X6 -.001 | 6.87E-005 |8.57E-005 |3.12E-005 .001 | -1.4E-005 | -8.9E-005
X2 1.15E-005 | -9.0E-005 | -3.1E-005 | -7.0E-005 | -1.4E-005 .000 .000
X4 4.77E-005 .000 | -1.4E-005 | -7.1E-005 | -8.9E-005 .000 .000

a. Dependent Variable: Y




Lampiran 6: Uji Heterokedastisitas

White Heteroskedasticity Test:

F-statistic 1.141 347 Probability 0.322657
Obs*R-squared 15.91654  Probability 0.318497
Test Equation:
Dependent Vdriable: RESIDA2
Method: Ledst Squares
Date: 01/28/08 Time: 11:13
Sample: 1 250
Included observations: 250
Variable Coefficient  Std. Error _ t-Statistic Prob.
C 0.002841 0.002095 1.356510 0.1762
X1 -0.002716  0.005092 -0.533342 0.5943
X142 0.006175 0.004046  1.526051  0.1283
X2 -0.000902 0.004874 -0.185093  0.8533
X212 0.004873  0.005969 0.816504  0.4150
X3 -0.001958  0.004026 -0.486356  0.6272
X3r2 -0.003386  0.004718 -0.717601  0.4737
X4 0.002666  0.005139  0.518702  0.6045
X4r2 -0.001398  0.004069 -0.281433  0.7786
X6 0.007426  0.007140  1.040071  0.2994
X5A2 0.013493  0.013158  1.025477  0.3062
X6 0.003638 0.010151  0.358361  0.7204
X612 -0.001663  0.010364 -0.160484 0.8726
X7 -0.004197  0.013770 -0.304770 0.7608
X772 -0.006797  0.020022 -0.339496  0.7345
Rs-$quared 0.063666 Mean dependentvar  0.006889
Adjusted R-squared 0.007885 S.D. dependent var 0.023922
S.E. of regression 0.023828 Akaike irifo criterion -4.577791
Sum squared resid 0.133426  Schwarz criterion -4.366503
Log likelihood 587.2238  F-statistit 1.141347
Durbin-Watson stat _ 1.913753_  Prob(F-statistic) 0.322657




Lampiran 7: Uji Autokorelasi

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.854465  Probability 0.089496
Obs*R-squared 11.25616  Probability 0.080775
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 01/28/08 Time: 11:05
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob. -
c -0.000361  0.005524 -0.065420  0.9479
X1 -0.002211  0.016547 -0.133619  0.8938
X2 -0.007651 0.016616 -0.460452  0.6456
X3 0.004470  0.013854 0.322688  0.7472
X4 0.002035 0.017427 0.116780  0.9071
X5 0.004019  0.022292 0.180307 0.8571
X6 -0.012808  0.031718 -0.403822  0.6867
X7 0.000943  0.043264 0228825 0.8184
RESID(-1) 0.144458 0.067815 2.130183  0.0342
RES|D(-2) -0.002963  0.065119 -0.045497  0.9637
RES E(-3) 0.004838 0.065350 0.074032  0.9410
RESID(-4) -0.085063 0.065762 -1.293498  0.1971
RESID(-5) 0.166750  0.066526 2.506537  0.0129
RESID(-8) -0.029056  0.066095 -0.439606  0.6606
R-squated 0.045025 Meah depeiidentvar  -7.66E-18
Adjusted R-squared  -0.007580 S.D. dependéntvar  0.083164
S.E. of régression 0.083479  Akaike info ctiterion ~ -2.074078
Sum squared resid 1.644614  Schwarz critefion -1.876877
Log likelihood 2732598  F-statistic 0.855907
Durbin-Watson stat _ 1.996129_ Prob(F-statistic) 0.600468




Lampiran 8: Analisis Regresi Linier Berganda

Descriptive Statistics
Mean Std. Deviation N

Y .0165 .08571 250

X1 -.0879 .67019 250

X2 -.0855 70564 250

X3 -.0391 69813 250

X4 -.0392 .72002 250

X5 0274 .28260 250

X6 .0636 27942 250

X7 0435 .21639 250

Correlations
Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7

Pearson Correlation Y 1.000 .079 179 106 145 .079 -.003 .000
X1 .079 1.000 822 744 .841 -.077 .087 103
X2 179 .822 1.000 797 .855 .051 175 182
X3 106 744 797 1.000 .800 .069 163 198
X4 145 .841 .855 .800 1.000 034 214 197
X5 .079 -077 .051 .069 .034 1.000 292 456
X6 -.003 .087 175 163 214 .292 1.000 777
X7 .000 .103 182 .198 197 456 777 1.000

Sig. (1-tailed) Y . 107 .002 .047 011 108 479 499
X1 .107 . .000 .000 .000 114 .085 .052
X2 .002 .000 . .000 .000 .209 .003 .002
X3 .047 .000 .000 . .000 .140 .005 .001
X4 .01 .000 .000 .000 . .294 .000 .001
X5 108 114 209 .140 204 ! .000 .000
X6 479 .085 .003 .005 .000 .000 . .000
X7 499 052 .002 .001 .001 .000 .000 )

N Y 250 250 250 250 250 250 250 250
X1 250 250 250 250 250 250 250 250
X2 250 250 250 250 250 250 250 250
X3 250 250 250 250 250 250 250 250
X4 250 250 250 250 250 250 250 250
x5 250 250 250 250 250 250 250 250
X6 250 250 250 250 250 | - 250 250 250
X7 250 250 250 250 250 250 250 250

Model Summary’
Change Statistics
Adjusted | Std. Emor of | R Square Durbin-
Model R R Square | R Square | the Estimate | Change | F Change df1 df2 Sig. F Change Watson
1 2428 .059 .031 .08436 .059 2.151 7 242 .039 1.762

a. Predictors: (Constant), X7, X1, X5, X3, X6, X2, X4

b. Dependent Variable: Y




Coefficients®

2. Dependent Variable: Y

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Correlations Collinearity Statistics |
Model B Std. Error Beta t Sig. Zero-order Partial _Part Tolerance VIF
{Constant) 019 .006 3.322 001
X1 -.030 017 -.234 -1.814 071 079 -116 -113 233 4294
X2 .039 017 2374 018 A79 151 148 .208 4.808
X3 -.011 014 -769 443 106 -.049 -.048 306 3.273
X4 .018 017 1.032 303 145 .066 .064 184 5.438
X5 025 022 1.119 .264 .079 072 070 747 1.339
X6 -.012 .031 -.391 696 -.003 -.025 -.024 377 2.652
X7 -.021 043 -493 622 000 -.032 -.031 332 3.012
a. Dependent Varniable: Y
Collinearity Diagnostic®
Condition Variance Proportions
Model Dimension | Eigenvalue Index (Constant) X X2 X3 X4 X5 X6 X7
1 3.536 1.000 .00 .01 .01 .02 .01 .00 .00 .00
2 2.098 1.298 .04 .00 .00 .00 .00 .07 .05 .05
3 917 1.964 79 .00 .00 .00 .00 A5 .00 .00
4 712 2.228 14 .00 .00 .01 .00 .60 A2 .03
5 251 3.757 21 .02 .84 .03 .04 .00 .01
6 .204 4.168 .00 14 .03 .00 .04 .06 .58 72
7 153 4.799 .28 .87 .08 .04 .05 .07 .08
8 130 5.211 .35 .07 .05 87 .03 A7 Ak
a. Dependent Variable: Y
Residuals Statistics®
Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
Predicted Value -.0631 .1168 .0165 .02074 250
Std. Predicted Value -3.836 4.838 .000 1.000 250
Standard Error of
Predicted Value .006 .043 .013 .007 250
Adjusted Predicted Value -.0882 .1079 .0161 .02085 250
Residual -.27982 .52500 .00000 .08316 250
Std. Residual -3.317 6.223 .000 986 250
Stud. Residual -3.349 6.365 .002 1.004 250
Deleted Residual -.28517 54919 .00038 .08635 250
Stud. Deleted Residual -3.422 6.961 .007 1.032 250
Mahal. Distance .077 64.593 6.972 10.242 250
Cook's Distance .000 .233 .005 .019 250
Centered Leverage Value .000 .259 .028 .041 250






