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- PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasa;kan hasil analisis yang telah diuraikan di atas, maka kesimpulan yang .
dapat diambil oleh 7 penulig adalah terdapat _perbedaan  kinerja keuéngan
perusahaan antara sebellum dan sesﬁdah penerapan Employee Stock Ownership

Program (ESOP). Hasil ini mengindikasikan bahwa penerapan Employee Stock

-Ownership Program (ESOP) menimbulkan dampak terhadap kinerja keuangan

perusahaan sampel.

5.2 Keterbatasan
Sampel penelitian ini masih terbatas yaitu 34 perusahaan. Hal tersébut
dikarenakan masih sedikit perusahaan yang rhenerapkan Emplbyee Stock
Ownership Program (ESOP) di Indonesia. -Hal ini terjadi karena ESOP

merupakan suatu hal yang baru dimana pelaksanaanya baru dimulai diterapkan

oleh perusahaan-perusahaan di Indonesia pada tahun 1999. Keterbatasan jumlah

sampel! dalam penelitian ini akan mengurangi kemampuan untuk menggeneralisasi

hasil studi ini.

5.3 Saran

Peneliti di masa depan diharapkan dapat menambah jumlah sampel penelitian |

agar dapat meningkatkan generalisasi hasil studi tentang perbedaan kinerja
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keuangan perusahaan sebelum dan sesudah penerapan Employee Stock Ownership

Program (ESOP).
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DAFTAR-PERUSAHAAN SAMPEL

NAMA PERUSAHAAN

JENTS INDUSTRI

NO | KODE
11 | AALI | ASTRA AGRO LESTARI Pertanian
2 | ADHI | ADHIKARYA Konstruksi
3 | APEX | APEXINDO PRATAMA DUTA Pertambangan
4 | ASGR | ASTRA GRAPHIA . Manufaktur
5 | ASH ASTRA INTERNATIONAL Manufaktur
16 | AUTO | ASTRA OTOPARTS Manufaktur
7 | BABP | BANK BUMIPUTRA Keuangan
8 | BBCA | BANK CENTRAL ASIA Keuangan
19 | BBKP | BANK BUKOPIN Keuvangan
10 { BBRI | BANK RAKYAT INDONESIA - Keuangan
‘11 | BDMN | BANK DANAMON Keuangan
12 | BMRI | BANK MANDIRI Keuangan
13 | BMTR | GLOBAL MEDIACOM Keuangan
14 | BNGA | BANK NIAGA , ' Keuangan
15 | BNI BANK INTERNATIONAL INDONESIA | Keuangan
16 | CENT | CENTRIN ONLINE  Lain-lain
117 | CITA | CIPTA PANELUTAMA Lain-lain
18 | DAVO | DAVOMAS ABADI Manufaktur
19 | DYNA | DYNAPLAST , Manufaktur
20 | INDF | INDOFOOD SUKSES MAKMUR Manufaktur -
21 |ISAT | INDOSAT Telekomunikasi
22 | KAEF | KIMIA FARMA : Manufaktur
23 | LMAS | LIMAS CENTRIC INDONESIA .| Lain-lain
24 | MASA | MULTISTRADA ARAH SARANA Manufaktur
|25 | MKDO | MAKINDO . Keuangan.
26 | MTDL | METRODATA ELECTRONICS = Manufaktur
27 | PTBA | TAMBANG BATUBARA BUKIT ASAM | Pertambangan
28 | RALS | RAMAYANA LESTARI SENTOSA Perdagangan
29 | SCMA | SURYA CITRA MEDIA ' Lain-lain
30 | SHDA | SARI HUSADA Manufaktur
31 | SIPD | SIERAD PRODUCE Manufaktur
32 |SSIA | SURYA SEMESTA INTERNUSA Properti
133 | TIRA | TIRA AUSTENITE ' Manufaktur
34 | UNTR | UNITED TRACTOR Manufaktur




TANGGAL PENGUMUMAN ESOP

TANGGAL PENGUMUMAN

NO | KODE

1 AALI 10 Mei 2000

2 ADHI 17 November 2003
3 | APEX 10 Agustus 2005
4 ASGR 1 Februari 2000
5 ASII 19 Mei 1999

6 AUTO 11 Mei 2000

7 | BABP - 14 Februari 2003
8 {BBCA 12 April 2001
9 BBKP 20 April 2005
10 | BBRI 3 Oktober 2003
11 | BDMN 26 Maret 2004
12 | BMRI - 29 Mei 2003
13 | BMTR 7 Juni 2000
14 | BNGA 23 April 2004
15 | BNII 30 Juni 2004
16 | CENT 18 Juli 2001
17 | CITA 11 Januari 2002
18 | DAVO 18 April 2002
19 | DYNA © 26 Juni 2001
20 | INDF 16 Mei 2001
21 | ISAT 26 juni 2003
22 | KAEF 2 April 2001
23 | LMAS - 28 Agustus 2001
24 | MASA 22 Desember 2004
25 | MKDO 30 Juni 2003
26 | MTDL 26 Juni 2000
27 {PTBA 23 Agustus 2002
28 | RALS - 12 Juni 2002
29 | SCMA 25 April 2002
30 | SHDA .~ 24 Oktober 2003
31 | SIPD - 20 Desember 2000
32 | SSIA 14 Juli 2000
33 | TIRA 24 Juni 2003
34 | UNTR 12 Juli 2000




DATA ROA SEBELUM DAN SESUDAH PENERAPAN ESOP

(dalam %)

"No | Kode t-2 t-1 Rata-Rata t+1 t+2 Rata-Rata
1 AALI 10.54 8,00 9.27 3.57 8.79 | 6.18 |
2 ADHI 2.97 3.89 343| 3.86 3.23 3.55
3 APEX 2.01 -1.39 0.31 9.42 9.5 9.46
4 . ASGR -2.37 5.74 1.69 3.18 9.92 6.55
5 ASII | -096 | -15.35 -8.16 -7.80 3.18 -2.31
6 {AUTO |-1444| 11.37 -1.54 1446 | 14.05 14.26
7 - | BABP 0.55 0.81 0.68 | 0.83] -1.11 -0.14
8 BBCA | 0.66 1.87 1.27 2:.17 1.79 1.98
9 BBKP 1.02 1.14 1.08 1,00 1.23 1.12
10 | BBRI 3.56 1.77 | 267 577 5.04 '5.41
11 - | BDMN 2.02 2.90 - 246 2.95 1.61 2.28
12 | BMRI 1.05 1.43 1.24 2.12 0.23 1.18
13 | BMTR | 13.67| -4.77 445 | 9.08 8.67 8.88
14 | BNGA 0.62 1.97 1.30 1.32 1.39 1.36
15 |BNII 0.36 0.89 0.63 | 1.48 1.43 1.46
16 | CENT 0.41 | 10.33 5.37 5.52 6.64 . 6.08
17 | CITA -16.83 | : =4.58 -10.71 -1528 | -9.14 | -12.21 |
18 | DAVO | -24.73 0.80 | -11.97 ) 1029 6.27  8.28
119 | DYNA 9.63 7.31 8.47 8.90 7.14 8.02
20 | INDF 13.12 5.15 9.14 5.26 3.94 4.60
21 | ISAT 6.5 1.53 4.02 586 4.95 5.41
22 | KAEF 13.95| 17.61 15.78 3.41 3.33 3.37
23 | LMAS -5.61 | -13.71 966| -1578| 19.24 1.73
24 | MASA 438 | -16.84 -6.23 5271 11.86 8.57
25 .. | MKDO 4.15 6.56 5.36 4.27 0.46 237§
26 |MTDL |-26.11] 20.17} -2.97 19.8| -8.38 571
27 | PTBA 9.67| 14,18 1193 |  10.11 17.6 13.86
28 | RALS 14.66 | 14.34 1450 = 12,07 | 12.18 12,13
29 | SCMA 0.48 0.51|. - 0.50 | 3.63 2.7 3.17
30 |SHDA | 2822 | 1895 23.59 1491 26.65 20.78
31 SIPD -45.73{ 8.06 - -18.84 22881 -6.47 -14.68
32 |SSIA -4.5 2.56 -0.97 -5.68| 4.17 - -0.76
33 | TIRA 6.24 1.78 4.01 6.27 1.64 | 396 |
34 |UNTR |-16.39| 10.31 -3.04 | 3.68| 4.93 431

Jumlah ‘ 59,03 145,85

Mean 1,74 4,29




Frequencies

Statistics
sebelum | sesudah
N Valid 34 34
Missing 3 3
Skewness .067 -537
. 403 403

Std. Error of Skewness

Descriptives
- Descriptive Statistics
_ N .. Minimum | Maximum Mean | Std. Deviation
sebelum 34 - -18.84 23.59 1.7362 8._29989
sesudah 34 -14.68 20.78 4.2897 -6.55015
Valid N (listwise) 34 ;
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